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 SERMAYE PİYASASI KURULU 

2010/27 HAFTALIK BÜLTEN        28/06/2010 – 02/07/2010 

   

 
 

 

 A. 04.01.2010 – 02.07.2010 TARİHLERİ ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERİLEN İHRAÇ TALEPLERİ: 
 

 

 

          Tablo: 1                           (TL) 

  Talep Edilen   Kurul Kaydına Alınan 

İHRAÇ TÜRÜ  Bu hafta Toplam Bu hafta Toplam Bu hafta Toplam Bu hafta Toplam  

 Adet Adet Tutarı Tutarı Adet   Adet Tutarı Tutarı 

Hisse Senedi 2 82 64.352.709 2.108.780.797,51 2 68 114.000.000 4.376.843.978,75 

Yatırım Fonu Katılma Payı - 14 - 4.707.000.000 - 17 - 1.832.000.000 

Emeklilik Yatırım Fonu Payı 2 3 1.700.000.000 1.800.000.000 2 3 1.700.000.000 1.800.000.000 

Tahvil 1 10 400.000.000 2.485.700.000 2 10 1.630.800.000 2.140.800.000 

Finansman Bonosu - 2 - 25.750.000 - 3 - 105.000.000 

Banka Bonosu - 4 - 1.700.000.000 - 2 - 500.000.000 

Aracı Kuruluş Varantı - 3 - 20.010.000 1 2 8.000 20.008.000 

TOPLAM 5 118 2.164.352.709 12.847.240.797,51 7 105 3.444.808.000 10.774.651.978,75 

 
 

 

  04.01.2010-02.07.2010 tarihleri arasında kayıtlı sermaye sistemine geçmek ya da mevcut tavanını yükseltmek üzere 

Kurul’a yapılan başvuru sayısı 18’e ulaşmıştır. Aynı dönem içinde 1 adedi bu hafta olmak üzere Kurul tarafından kabul edilen 

başvuru sayısı 9 olmuştur.  
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B. 28.06.2010 – 02.07.2010 TARİHLERİ ARASINDA KURULA BAŞVURAN ORTAKLIKLAR: 

 

1. Menkul Kıymet İhracı Nedeniyle Kurul’a Başvuran Ortaklıklar: 

Tablo: 2                   (TL) 

  Hisse Senetleri  

 İhraç Edilecek 

Bedelli 

Bedelsiz  Diğer 

Ortaklığın Unvanı Menkul İç  Halka Menkul 

 Kıymetin Türü Kaynaklardan Temettüden Açılma Kıymetler 

1. Tek-Art İnşaat Ticaret Turizm Sanayi ve 
Yatırımlar A.Ş. 

Hisse Senedi 24.302.853 - - - - 

2. Ray Sigorta A.Ş. Hisse Senedi 40.049.856 - - - - 

3. Koç Tüketici Finansmanı A.Ş.(*) Tahvil - - - - 400.000.000 

(*) Kurulumuz kaydına alınması tarihinden itibaren 1 yıl içinde, farklı vade yapısı ve faiz oranı üzerinden, halka arzedilmeksizin ihraç edilmesi 

planlanmaktadır. 

 

 

2. Yatırım Fonu Katılma Belgesi ve Emeklilik Yatırım Fonu Payı İhracı Nedeniyle Kurul’a Başvuran Ortaklıklar: 

Tablo: 3                     (TL) 

 

Fon Unvanı 

İhraç Edilecek Sermaye 

Piyasası Aracı 

Toplam Pay/Katılma 

Belgesi Sayısı 

(Adet) 

Artırılan 

 Tutar 

1. Yapı Kredi Emeklilik A.Ş. Esnek Emeklilik Yatırım Fonu 
Emeklilik Yatırım Fonu 

Payı 
90.000.000.000 900.000.000 

2. Yapı Kredi Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu 
Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu 

Emeklilik Yatırım Fonu 
Payı 

80.000.000.000 800.000.000 

 

 

C. 28.06.2010 – 02.07.2010 TARİHLERİ ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERİLEN İHRAÇ TALEPLERİ: 

  

 1. Hisse Senedi İhracı Nedeniyle Kurul Kaydına Alınmalar:  

Tablo: 4                 (TL) 

 
Ortaklığın Unvanı 

 
Kayıtlı 

Sermaye 
Tavanı 

Ödenmiş veya 
Çıkarılmış Sermayesi 

 
İhraç Edilecek Nom. Tutar 

 
Eski 

 
Yeni Bedelli 

Bedelsiz 

İç 
Kaynaklardan 

Temettüden 

1. Sinpaş Gayrimenkul Yatırım 
Ortaklığı A.Ş. 

1.000.000.000 400.000.000 500.000.000 - 100.000.000 - 

2. Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş 500.000.000 268.600.000 282.600.000 - 14.000.000 - 

 
 

2. Kayıtlı Sermaye Sistemine Geçme veya Tavan Yükseltme: 

Tablo: 5 (TL) 

Ortaklığın Unvanı 
Önceki Kayıtlı Sermaye 

Tavanı 
Yeni Kayıtlı  

Sermaye Tavanı 
Ödenmiş veya 

Çıkarılmış Sermayesi 

1. Uyum Gıda İhtiyaç Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. 
(Bakınız Özel Durumlar Md. No: 6) 

- 75.000.000 - 

 

 

3. Tahvil İhracı Nedeniyle Kurul Kaydına Alınmalar: 

Tablo: 6  

Ortaklığın Unvanı İhraç Tutarı 
(TL) 

Vadesi Faiz Oranı Kime Tahsisli 
Satılacağı 

1. DD Konut Finansman A.Ş. 
(Bakınız Duyurular Md. No: 1) 

50.000.000 36 Ay 
09.01.2013 vadeli devlet tahvilinin 
bileşik faizinin üzerine yıllık %1,55 

bileşik faiz eklenecektir. 
- 

2. Akbank T.A.Ş. 
(Bakınız Duyurular Md. No: 4) 

1.580.800.000 (*) 5 Yıl - 
Yurtdışında yerleşik 

gerçek ve tüzel kişiler 

(*) 2010/23 sayılı haftalık bültende başvurusu yayınlanan tahvillerin ihraç tutarı 1.000.000.000 USD olup, sözkonusu haftalık bültenin 
yayınlanma tarihi olan 02.06.2010 tarihi itibariyle T.C. Merkez Bankası günlük döviz kuru üzerinden Türk Lirası’na çevrilmiştir. 
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4. Yatırım Fonu Katılma Belgesi ve Emeklilik Yatırım Fonu Payı İhracı Nedeniyle Kurul Kaydına Alınmalar : 

Tablo: 7  

Ortaklığın Unvanı Fon Tutarı 
(TL) 

Pay Sayısı 
(Adet) 

1. Yapı Kredi Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları Emeklilik 
Yatırım Fonu 

800.000.000 80.000.000.000 

2. Yapı Kredi Emeklilik A.Ş. Esnek Emeklilik Yatırım Fonu 900.000.000 90.000.000.000 

 

 

5. Aracı Kuruluş Varantı İhracı Nedeniyle Kurul Kaydına Alınmalar : 

Tablo: 8  

Ortaklığın Unvanı Nominal Değeri 
(TL) 

Varant Sayısı 
(Adet) 

1. İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (*) 8.000 800.000 

(*) Aracı Kurum tarafından ihraç edilmesi planlanan varantların, 4.000 TL'si  "İMKB 30 Endeksi Alım Aracı Kurum Varantı", 4.000 TL'si 

"İMKB 30 Endeksi Satım Aracı Kurum Varantı"dır. 

 

D. DUYURU 

 

1. Kurulumuzun 01.07.2010 tarih ve 19/577 sayılı toplantısında; Sermaye Piyasası Kanunu’nun 50. maddesinin (a) 

bendinde yer verilen banka ve sigorta şirketlerinin kuruluş, denetim, gözetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartları 

konularında kendi özel kanunlarındaki hükümlere tabi olmalarına ilişkin hükme paralel olarak, finansal kiralama, faktoring ve 

finansman şirketleri gibi BDDK düzenlemelerine tabi olan finansal kuruluşların Kurulumuz mevzuatı çerçevesinde yapılan 

başvurularının değerlendirilmesi dahil, Kurulumuzca getirilen finansal tablo hazırlanması ve bağımsız denetim yükümlülükleri 

kapsamında kendi özel düzenlemeleri uyarınca hazırlanan finansal tablo ve bağımsız denetim raporlarının esas alınmasına 

karar verilmiştir. 

 

2. I) “Vadeli İşlem Sözleşmeleri ve İleri Valörlü Tahvil Bono İşlemlerine İlişkin Esaslar” başlıklı 16/12/2005 tarih ve 

52/1488 sayılı Kurul ilke kararının üçüncü bölümünün “III. Emeklilik yatırım fonları portföylerine dahil edecekleri vadeli işlem 

sözleşmeleri ile ilgili olarak bu ilke kararının II. Bölümünde belirtilen esaslara tabidir.” şeklinde değiştirilmesine, 

II) Emeklilik Yatırım Fonlarının Portföylerine Dahil Edecekleri Vadeli İşlem Sözleşmelerini düzenleyen 17/02/2006 tarih ve 

8/172 sayılı Kurul ilke kararının yürürlükten kaldırılmasına, 

III) “Menkul Kıymet Yatırım Fonlarının Risk Yönetim Sistemlerine İlişkin İlkeler” başlıklı 28/09/2007 tarih ve 35/1012 sayılı 

Kurul ilke kararının birinci bölümünün ilk paragrafının sonuna “Türev araçlara yatırım amacıyla taraf olan emeklilik yatırım 

fonlarının da bu ilke kararı çerçevesinde risk yönetim sistemi oluşturmaları gerekmektedir. ” hükmünün eklenmesine, 

IV) “Menkul Kıymet Yatırım Ortaklıklarının Vadeli İşlem Sözleşmeleri ve İleri Valörlü Tahvil Bono İşlemlerine İlişkin 

Esaslar” başlıklı 16/12/2005 tarih ve 52/1488 sayılı Kurul ilke kararının Genel İlkeler Başlıklı birinci bölümünde yer alan yatırım 

ortaklıklarının opsiyon sözleşmelerine taraf olamayacaklarına ilişkin hüküm kapsamından çıkarılmasına, 

V) “Menkul Kıymet Yatırım Ortaklıklarının Taraf Olacakları Borsa Dışı Opsiyon Sözleşmelerine İlişkin İlkeler” başlıklı 

aşağıda yer verilen esasların 16/12/2005 tarih ve 52/1488 sayılı ilke kararına eklenmesine 

karar verilmiştir. 

 

“Menkul Kıymet Yatırım Ortaklıklarının Taraf Olacakları Borsa Dışı Opsiyon Sözleşmelerine İlişkin İlkeler 

 

1. MKYO’lar borsa dışı opsiyon sözleşmelerine alıcı olarak taraf olabilirler.  

2. Sözleşmelerin, yatırım ortaklığının esas sözleşmesinde belirlenen yatırım stratejisine ve ortaklığın yönetim kurulu 

kararı ile belirlenen ve kamuya ilan edilen karşılaştırma ölçütüne uygun olması zorunludur. 

3.  Sözleşmelerin karşı taraflarının Türkiye'de derecelendirme faaliyetinde bulunması Kurulca kabul edilen 

derecelendirme kuruluşları tarafından yatırım yapılabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notu verilmiş mali kuruluşlar 

olması zorunludur. Yatırım yapılabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olma koşulunun değerlendirilmesinde 

Kurulumuzun 10/10/2007 tarihli (36/1038 sayılı) Kararı ile belirlenen esaslar dikkate alınır.  

4. Sözleşmelerin herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi 

zorunludur. Sözleşmelerin bu ilkelere uygunluğunun temini için uygulanacak güvenilir yöntemler ve sözleşmelerle ilgili genel 

ilkeler yatırım ortaklığının yönetim kurulu kararı ile belirlenir ve kamuya açıklanır.  

5. Sözleşme vadelerinin oniki ayı geçmemesi esastır. 

6. Sözleşmenin vadesi süresince, en az aylık dönemler itibariyle opsiyona ilişkin alış fiyatı ilgili karşı taraftan alınır. 

Sözleşmenin karşı tarafından fiyat alınması ve alınan fiyatın ortaklığın risk yönetim birimi tarafından genel kabul görmüş opsiyon 

değerleme yöntemleri kullanılarak teyit edilmesi zorunludur.   
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7. Borsa dışından ortaklık portföyüne alınan türev araçlar için karşı taraftan teminat alınması halinde, her bir türev araç 

için alınan teminat, söz konusu türev aracın karşı taraf riskinin hesaplanmasında dikkate alınır. Bu kapsamda, nakit ya da likit 

olan varlıklar (kamu borçlanma senetleri, şekli ve içeriği Kurulumuzun 12.11.1998 tarih ve 101/1259 sayılı Kurul Kararı ile 

belirlenen teminat mektubu, yatırım fonu katılma payları vb.) teminat olarak kabul edilebilecektir. Bunun yanı sıra, 

 Teminat yalnızca ihmal edilebilir risklere maruz olmalıdır. 

 Teminat ortaklık tarafından, karşı tarafın yükümlülüğünü yerine getirmemesi halinde koşulsuz olarak ve tamamıyla 

kullanılabilmelidir. 

Bu doğrultuda, borsa dışından ortaklık portföyüne alınan opsiyon sözleşmeleri için alınacak teminatlar, yukarıda yer 

verilen niteliklere uygunluk ile işlemin karşı tarafı ve piyasa koşulları dikkate alınarak likiditeyi maksimize edecek ve riski en aza 

indirecek şekilde belirlenmelidir. 

8.  Borsa dışı opsiyon sözleşmeleri nedeniyle alınan pozisyonlar ortaklığın toplam açık pozisyon limitinin 

hesaplanmasında dikkate alınır. 

9. Borsa dışından alınan opsiyon sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan karşı taraf riski ortaklığın toplam değerinin 

%20'sini aşamaz (Bu sınırlamaya uyumun yalnızca söz konusu varlıkların portföye dahil edilmeleri aşamasında sağlanması 

yeterlidir). 

10. Piyasa riskinin ve karşı taraf riskinin hesaplanmasında kullanılacak yöntemler konusunda söz konusu işlemlere 

başlanılmadan önce yazılı olarak Kurula bilgi verilir. 

11. Borsa dışında opsiyon sözleşmelerine taraf olunması durumunda en geç sözleşme tarihini takip eden işgünü içinde 

ortaklığın resmi internet sitesi aracılığı ile sözleşmenin dayanak varlığı, sözleşmenin vadesi ve karşı tarafı hakkında kamuya 

bilgi verilmesi gerekmektedir. Söz konusu sözleşmelere ilişkin bilgi ve belgeler ayrıca ortaklık merkezinde sözleşme tarihini 

müteakip 5 yıl süreyle muhafaza edilir. 

12. Borsa dışından alınan opsiyon sözleşmelerinin doğrulanabilir bir yöntemle değerlemeye tabi tutulması zorunludur. 

Ortaklığın yönetim kurulu değerleme yöntemlerinin güvenilirliğinin ve doğrulanabilirliğinin sağlanması için gerekli tedbirleri 

almakla yükümlüdür.  Bu çerçevede borsa dışı opsiyon sözleşmelerinin değerlemesine ilişkin prosedürler yazılı hale getirilir ve 

ortaklığın yönetim kurulu tarafından karara bağlanır. 

13. Borsa dışı opsiyon sözleşmelerine taraf olacak yatırım ortaklıkları için Kurulumuzun 28.09.2007 tarih ve 35/1012 

sayılı Kararı’nın Risk Yönetim Sistemlerine İlişkin Genel İlkeler başlıklı birinci bölümünde belirtilen şartları sağlayan bir risk 

yönetim sisteminin oluşturulması zorunludur. 
 

 

E. YENİ FAALİYET İZNİ 

 

1. Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş.’nin kurucusu olduğu her biri 10.000.000.000 TL başlangıç tutarlı, “Anadolu Hayat 

Emeklilik A.Ş. Büyüme Amaçlı Yükselen Ülkeler Esnek Emeklilik Yatırım Fonu” ile “Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı 

Alternatif Esnek Emeklilik Yatırım Fonu”nun kuruluşuna izin verilmiştir. 

 

2. AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.Ş.’nin kurucusu olduğu 1.000.000.000 TL başlangıç tutarlı “AvivaSA Emeklilik ve Hayat 

A.Ş. Büyüme Amaçlı Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu”nun kuruluşuna izin verilmiştir. 
 

 

F. ÖZEL DURUMLAR 

 

1. Trabzonspor Sportif Yatırım ve Ticaret A.Ş.’nin (Şirket) ilişkili taraflardan olan alacakları konusunda Kurulumuzun 

28.03.2008 tarih ve 9/412 sayılı kararında belirtilen kriterlere uymaması ve Kurulumuzun 19.03.2010 tarih ve 6/239 sayılı 

kararına aykırı bir şekilde söz konusu alacakların tahsili konusunda Şirket tarafından gerekli özel durum açıklamalarının 

yapılmaması ile ilgili olarak Şirket’ten alınan savunmanın Sermaye Piyasası Kanunu (SPKn)’nun 47/A maddesi çerçevesinde 

değerlendirilmesi sonucunda; 

I) a) Şirket’in Trabzonspor Futbol İşletmeciliği Ticaret A.Ş.’den olan alacaklarının Kurulumuzun 28.03.2008 tarih ve 9/412 

sayılı kararına aykırı bir şekilde azaltılmamasına ilişkin olarak SPKn’nun 47/A maddesi uyarınca Şirket hakkında 2010 yılı iç in 

yasal üst sınır olan 114.464 TL tutarında,  

b) Kurulumuzun 19.03.2010 tarih ve 6/239 sayılı kararına aykırı bir şekilde söz konusu alacakların tahsili konusunda 

Şirket tarafından gecikmeli ve yetersiz bir özel durum açıklaması yapılması nedeniyle SPKn’nun 47/A maddesi uyarınca Şirket 

hakkında 2010 yılı için yasal alt sınır olan 17.170 TL tutarında, 

olmak üzere Şirket hakkında toplam 131.634 TL idari para cezası uygulanmasına, 

II) Söz konusu idari para cezasına ilişkin olarak Şirket genel kurulunda ortaklara bilgi verilmesi gerektiği hususunda 

Şirket’in bilgilendirilmesine, 

III) Kurulumuzun 28.03.2008 tarih ve 9/412 sayılı kararına uyum sağlanması ve bu konuda gerekli özel durum 

açıklamalarının yapılması amacıyla işbu kararın tebliğinden itibaren Şirket’e bir aylık ilave süre tanınmasına ve anılan sürenin 

dolmasını müteakip işbu karara uyum konusunda gerekenlerin yapılmaması durumunda SPKn’nun 47/A maddesi uyarınca 

Şirket hakkında yeniden idari yaptırım uygulanabileceği konusunda Şirket’in ve yönetim kurulu üyelerinin bilgilendirilmesine, 

karar verilmiştir.  
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2. HSBC Bank A.Ş. Koruma Amaçlı Şemsiye Fonu’na bağlı B Tipi %100 Anapara Koruma Amaçlı Dokuzuncu ve 

Onuncu Alt Fon’ların birinci ihraç katılma paylarının halka arzına ilişkin talep olumlu karşılanmıştır. 

 

3. Metro Ticari ve Mali Yatırımlar A.Ş.’nin esas sözleşmesinin “Şirketin Adı” başlıklı 2. ve “Amaç ve Konu” başlıklı 4. 

maddelerinin tadiline uygun görüş verilmesine ilişkin talebi kabul edilmiştir. 

 
4. Akbank T.A.Ş. (Banka)’nın, ihraç edeceği ve yurtdışında yerleşik gerçek ve tüzel kişilere satacağı 1.000.000.000 

ABD Doları tutarında, 5 yıl vadeli tahvillerin, Kurul kaydına alınması talebinin; 

a) Satışın tamamının yurtdışında yapılacağı dikkate alınarak, satış işleminden sonra anılan tahvillerin yurtiçinde tahsisli 

ya da halka arz kapsamına girecek şekilde satışına yol açacak işlemlerde bulunulmaması hususunda Banka’nın 

bilgilendirilmesi, 

b) Satışı yapılacak tutara ilişkin kayda alma ücretinin, kayıt belgesinin alınması için yapılacak başvuru tarihinden bir gün 

önce belirlenen gösterge niteliğindeki TCMB efektif satış kuru dikkate alınarak hesaplanarak yatırılması 

koşullarıyla olumlu karşılanmasına karar verilmiştir. 

 

5. Payları Kurul kaydında bulunmayan Uyum Gıda İhtiyaç Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin halka açılma amacıyla 

esas sözleşmesinin tadiline ve 75.000.000,-TL kayıtlı sermaye tavanı ile kayıtlı sermaye sistemine geçmesine Kurulumuzca 

uygun görüş verilmesine ilişkin talebinin olumlu karşılanmasına karar verilmiştir. 

 

6. İntegral Menkul Değerler A.Ş.’nin “İntegral Menkul” işletme adını, Ulukartal Kapital Vadeli İşlemler Aracılık A.Ş.’nin 

ise “Ulukartal Kapital” işletme adını kullanması uygun görülmüştür. 
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