Sermaye Piyasasi Kurulundan:

TEMINATLI MENKUL KIYMETLER
TEBLIiGINDE DEGIiSIKLIiK YAPILMASINA DAIR TEBLIiG

(111-59.1a)

MADDE 1 - 21/1/2014 tarihli ve 28889 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Teminatli Menkul Kiymetler Tebliginin 3 {incli maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi, (r)
bendi ve (bb) bendi asagidaki sekilde degistirilmis, (bb) bendinden sonra gelmek iizere
asagidaki bent eklenmigtir.

“g) Hizmet saglayict: Thraccinin teminat varhklarin idaresine iliskin gdrevlerini
devrettigi bankayi, ipotek finansmani kurulusunu veya varlik yonetim sirketini,”

“r) Teminat defteri: Teminat varliklarin ve tiirev araglardan kaynaklanan hak ve
yiikiimliiliklerin, ihragginin diger malvarligindan ayristirllmast amaciyla yazili veya
elektronik olarak takip edildigi kayit sistemini,”

“bb) Varlik yonetim sirketi: 5411 sayili Bankacilik Kanununun 143 iincii maddesi
uyarinca faaliyet gosteren sirketleri,”

“cc) VIMK: Varlik teminatli menkul kiymeti,”

MADDE 2 — Aym Tebligin 5 inci maddesinin birinci, dordiincii, altinci, yedinci ve
sekizinci fikralar1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) TMK; halka arz edilerek, nitelikli yatirimcilara satilmak suretiyle veya birim
nominal degeri asgari 100.000 TL olmak kaydiyla tahsisli olarak ihra¢ edilebilir. Yurt
disinda tahsisli olarak yapilacak ihraglarda bu fikrada belirlenen asgari birim nominal deger
sart1 aranmaz.”

“(4) Kurul ihraggidan;

a) Toplam yiikiimliiliiklerin yurt iginde yerlesik bir banka veya iigiincii bir tiizel kisi
tarafindan garanti edilmesini veya 3/6/2007 tarihli ve 5684 sayili Sigortacilik Kanununda
tanimlanan sigorta sirketleri tarafindan sigorta teminati altina alinmasini,

b) Hizmet saglayici, yedek hizmet saglayici veya nakit ydneticisi
gorevlendirilmesini.

¢) Teminat varliklarin bir banka veya IFK nezdinde muhafaza edilmesini,



¢) Satisin yalnizca nitelikli yatirimcilara yonelik olarak yapilmasini,

talep edebilir.”

“(6) Kanunun 31 inci maddesine gore TMK ihrag yetkisi tiim ihrac¢gilar bakimidan
esas sozlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir. Esas sdzlesmesinde bor¢lanma araci ihrag
yetkisi yonetim kuruluna devredilmis ihrag¢ilarin yonetim kurullarinin TMK ihrag yetkisine
sahip olduklar1 kabul edilir. Ancak yetkili organ kararinda VIMK veya ITMK ihrag
edileceginin acikca belirtilmis olmas1 ve asgari olarak ihra¢ edilmesi planlanan TMK’nin
azami tutari ile satisin sekline iligkin bilgilere yer verilmesi gereklidir.”

“(7) IFK disindaki bir ihragei tarafindan ihrac edilmis TMK’larin herhangi bir anda
tedaviilde bulunan kisminin nominal degeri, ihragginin, Kurulun sermaye piyasasi araglari
bir borsada islem goren ortakliklar icin belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iligkin
diizenlemelerine gore hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus son hesap donemine
iliskin y1llik finansal tablolarda yer alan aktif toplammin %10 unu agamaz.”

“(8) IFK tarafindan ihra¢ edilmis TMK’larin herhangi bir anda tedaviilde bulunan
kisminin nominal degeri, IFK’nin, Kurulun sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem géren
ortakliklar icin belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iliskin diizenlemelerine gore
hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus son hesap donemine iliskin yillik finansal

tablolarinda yer alan 6zkaynak tutarinin bes katin1 asamaz.”

MADDE 3 —Ayni Tebligin 6 nci maddesinin dordiincii fikras1 asagidaki sekilde
degistirilmisgtir.

“(4) Halka arz edilecek TMK’ya iliskin teminat defterinin izahname onay1 igin
Kurula yapilan bagvuru oncesinde; halka arz edilmeksizin veya yurtdisinda ihra¢ edilecek
TMK’ya iliskin teminat defterinin ise ihra¢ belgesi alinmadan o6nce olusturulmasi
zorunludur. Tiirev araglara iligkin hak ve yiikiimliiliiklerin, ihraca iliskin tutar, vade ve
benzeri kosullarin kesinlesmesini miiteakip teminat defterine kaydedilmesi miimkiindiir.
Ancak bagvuru asamasinda, yapilmasi planlanan tiirev arag¢ sozlesmelerine ve riskten

korunmasi planlanan pozisyonlara iliskin Kurula bilgi verilir.”

MADDE 4 - Aym Tebligin 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi ve ikinci
fikras1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“a) Tirev aracin borsalarda alim satima konu olmasi veya karsi tarafinin kuruldugu
ilke yetkili otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir banka, kredi kurulusu, sigorta sirketi

veya merkezi takas kurulusu olmasi ve kredi derecelendirme kuruluslarinca belirlenen



yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen yabanci para cinsinden uzun vadeli derecelendirme
notuna sahip olmasi,”

“(2) Birinci fikranin (a) bendi kapsaminda yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notunun degerlendirilmesinde:

a) Tiirkiye'de yerlesik kuruluslar i¢in ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmast,

b) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine
gore yatirim yapilabilir seviyenin en alt sinirinda olan kuruluslar i¢in notun gériiniimiiniin en
az duragan olmasi sartinin aranmasi,

c) Ilgili kurulusun aldig: birden fazla derecelendirme notu bulunmasi halinde en
yiiksek ikinci derecelendirme notunun esas alinmast,

gerekmektedir.”

MADDE 5 - Ayni Tebligin 12 nci maddesinin birinci fikrasi, ikinci fikrasi, tiglincii
fikras1 ve besinci fikras1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) Thragcilar, teminat varliklar1 ve teminat varliklardan elde edilen nakdi kendi
malvarliklarindan ayr1 ve 6zel hesaplarda giivenli bir sekilde izlemek, yapilan her tiirlii
kaydm giinliik takibini saglayacak sekilde ayri muhasebe hesaplart agmak veya teminat
varliklart ayirt edici bir altyapt olusturmak suretiyle teminat defteri tutmakla
yitkiimliidiirler.”

“(2) Teminat defterinin tutulmasina iliskin is akislari ihragg¢inin yénetim kurulu veya
yonetim kurulu tarafindan bu konuda yetkilendirilen baska bir organi veya birimi tarafindan
onaylanir.”

“(3) Kurul, teminat defterinin ihraggimnin yani sira ayri bir kurulus nezdinde de
tutulmasini zorunlu tutabilir.”

“(5) Teminat defterinin elektronik ortamda tutuldugu ihraglarda, teminat defteri
giincellendigi her giin itibariyla MKK’ya elektronik ortamda iletilir. Teminat defterine
iligskin bilgilerin gilinliik bazda ve geriye doniik olarak takibinin yapilabilecegi bir alt yap1
kurulmasi ve bunun teminat sorumlusu tarafindan 23 {incii maddenin birinci fikrasinin (b)
bendi uyarinca hazirlanacak raporda teyit edilmesi durumunda, bu fikrada yer alan MKK’ya

bildirim zorunlulugu uygulanmaz.”

MADDE 6 - Aym Tebligin 13 {incii maddesi madde baslig: ile birlikte asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“Teminat varhiklarin idaresi ve korunmasi



MADDE 13 — (1) fhrage, teminat varliklarm teminat uyum ilkelerine, izahname,
ihra¢ belgesi veya varsa Ozel sozlesmelerde belirtilen esaslara uygun olarak idaresinden
sorumludur.

(2) TMK itfa edilinceye kadar teminat varliklar, ihrag¢inin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karar1 verilemez.

(3) Teminat varliklarin idaresi;

a) Teminat defterinin olusturulmast ve bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak
tutulmasini,

b) Teminat varliklara iligkin 6demelerin zamaninda tahsil edilmesini,

c) Teminat uyum ilkelerine uyumun saglanmasini ve kontroliinii,

¢) TMK sahiplerine ve teminat varliklarin korunmasi amaciyla yapilmis olan
sOzlesmelerin kars1 taraflarina gerekli 6demelerin yapilmasini,

d) Teminat varliklara iliskin sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin yerine
getirilmesini,

e) Teminat defteri ve teminat varliklarla ilgili bu Tebligde Ongoriilen diger idari
hizmetlerin yerine getirilmesini

kapsar.

(4) Teminat varliklardan tahsilat yapilmasi durumunda elde edilen nakit, teminat
uyum ilkelerinin ihlal edilmemesi ve ihragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla
serbestce tasarruf edilebilir. Bu Tebligin 25 ve 26 nc1 maddeleri gergevesinde alinacak
tedbirler saklidir.

(5) Teminat defterinde yer alan varliklarin 10 ve 11 inci maddelerde belirtilen
nitelikleri teminat defterine kayit tarihinden sonra kaybettiginin anlagilmasi veya bu
nitelikleri haiz olmayan varliklarin teminat defterine kaydedildiginin anlasilmasi halinde bu
varliklarin s6z konusu nitelikleri saglayan varliklar ile degistirilmesi esastir. Bu varliklarin,
s0z konusu nitelikleri saglayan yeni varliklar teminat defterine kaydedilmeksizin teminat
defterinden ¢ikarilmasi ancak teminat uyum ilkeleri ihlal edilmedigi ve ihraggmin
yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi miiddetce miimkiindiir. ITMK ihraglarinda ise, teminat
uyum ilkelerinin ihlal edilmemesi ve ihrag¢min yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla

bu varliklar teminat defterinde yer almaya devam edebilir.



(6) Teminat varliklarin kredi kalitesinin korunmasi veya artirilmasi i¢in teminat
defterine yeni teminat varliklar eklenebilecegi gibi, mevcut varliklar degistirilebilir.

(7) Thrace1 bu Teblig hiikiimlerinin uygulanmasina yénelik olarak, teminat sorumlusu
ve varsa garanti veren kurum, 14 {incii maddede belirtilen kuruluslar ve benzeri igiincii
kisilerle TMK sahiplerinin korunmasini teminen gerekli sozlesmeleri yapmakla yiikiimlidiir.

(8) Ihraggmnin teminat sorumlusu veya ii¢lincii bir taraf ile yapacagi sdzlesmeler
aracilify ile 25 ve 26 nci maddelerde belirtilen durumlarin gerceklesmesi halinde teminat
varliklardan yapilan tahsilatlarin ayr1 bir hesaba aktarimini saglayacak tedbirleri almasi
zorunludur. Bu tedbirlere izahnamede veya ihrag belgesinde yer verilir.

(9) Thragei, tasinmaz ipotekli kredi ve alacaklarin teminat1 olan tasinmazlara iliskin
kanuni zorunluluklardan kaynaklanan sigorta yiikiimliilikleri ile deniz, hava ve kara
tagitlarina iliskin ticari kredilerin teminati olan varliklara iliskin sigorta yiikiimliiliiklerinin,
s6z konusu kredi ve alacaklarin teminat varliklar arasinda yer aldig: siire boyunca diizenli

olarak yerine getirildigini takip etmekle yiikiimliidiir.”

MADDE 7 - Aymi Tebligin 14 iincii maddesi madde basligi ile birlikte asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“Disaridan hizmet alimina iliskin esaslar

MADDE 14 — (1) Thraggmim bu Teblig kapsamindaki sorumluluklar1 devam etmek
kosuluyla, teminat varliklarin idaresine iliskin gorevler bir hizmet saglayiciya, teminat
varliklara iligkin nakdin yonetilmesi hizmeti ise bir nakit yoneticisine devredilebilir.

(2) Asagidaki hallerde, toplam yiikiimliiliikleri iistlenmeksizin, teminat varliklari
idare etmek ve teminat varliklardan elde edilen gelir yeterli oldugu olgiide toplam
yiikiimliiliiklerden kaynaklanan 6demeleri yapmak iizere ihragci tarafindan bir yedek hizmet
saglayict gorevlendirilebilir:

a) Thraggimin toplam yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi,

b) Toplam yiikiimliiliiklerin, varliklarin toplam degerini asmasi,

¢) Ihrag¢inin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,

¢) Thraggmin faaliyet izninin kaldirilmasi,

d) Thragginmn iflas:.

(3) Ihragg1, bu Teblig kapsamindaki sorumluluklar1 devam etmek kosuluyla, teminat
varliklarin idaresine iliskin gorevlerinin bir kismini yerine getirmek lizere Kurulca uygun

goriilecek uzmanlagmis diger kuruluslardan hizmet alabilir. Uzmanlagsmis kuruluslardan



hizmet alinmasi halinde bu kuruluslarin TMK’nin satig1 6ncesinde ihraggi tarafindan Kurula
bildirilmesi ve izahname veya ihra¢ belgesinde agiklanmasi zorunludur.

(4) Thragcinin, bu madde kapsaminda disaridan hizmet aldig1 kurulusun, saglanacak
hizmeti istenilen kalitede gergeklestirebilecek diizeyde teknik donanim, alt yapi, mali gig,
tecriibe, bilgi birikimi ve insan kaynagina sahip olup olmadigini tespit etmesi, kendi
nezdinde hizmet alimina iligkin is akis prosediirlerini olugturmasi ve gerekli i¢ kontrol
mekanizmalarint kurmasi, aliman hizmetlere ilgili faaliyetlerin mevzuat ve sézlesme
hiikiimlerine uygunlugunu izlemek iizere gerekli organizasyonu olusturmasi zorunludur.

(5) Kurul ihraggmin disaridan hizmet aldigi kuruluslardan, Kanun ve bu Teblig
hiikiimleri ile ilgili her tiirlii bilgiyi istemeye, bunlarin tiim defter ve belgeleri ile elektronik,
manyetik ve benzeri ortamlarda tutulanlar dahil tiim kayitlar ve sair bilgi ihtiva eden
vasitalar ile bilgi islem sistemini incelemeye, bunlara erisimin saglanmasini istemeye ve
bunlarin 6rneklerini almaya, islem ve hesaplarini denetlemeye, ilgililerden yazili ve sozlii
bilgi almaya, gerekli tutanaklari diizenlemeye yetkili olup, ilgililer de istenilen bilgi, defter
ve belge ile elektronik, manyetik ve benzeri ortamlarda tutulanlar dahil tiim kayitlara ve sair
bilgi ihtiva eden vasitalar ile bilgi islem sistemine erisim saglamak, kayitlarin ve bilgi ihtiva
eden vasitalarin 6rneklerini vermek, yazili ve sozlii bilgi vermek ve tutanaklart imzalamakla

yukiimliidiirler.”

MADDE 8 - Ayni Tebligin 15 inci maddesinin {iglincii fikras1 agagidaki sekilde
degistirilmisgtir.
“(3) Tiirev araglarin sozlesmesel degeri (notional amount) nominal deger uyumu

hesaplamalarina dahil edilmez.”

MADDE 9 - Aymi Tebligin 16 nct maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“(1) Hesaplama tarihini takip eden 1 yil icerisinde teminat defterinde yer alan
varliklardan elde edilmesi beklenen toplam faiz, getiri ve benzeri gelirler toplami, ayni
donemde toplam yiikiimliiliikklerden kaynaklanmasi beklenen benzer 6demelerden az

olamaz.”

MADDE 10 - Aym Tebligin 17 nci maddesinin birinci fikrast ve ikinci fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmistir.



“(1) VIMK ihraglarinda, teminat defterinde yer alan varliklarin net bugiinkii degeri,
toplam yiikiimliiliikklerin net bugiinkii degerinden, teminat varliklarin tiiriine gére bu Tebligin
4 numaral1 ekinde yer alan tablonun I numarali siitununda belirtilen oranlardan az olmamak
iizere ihragginin belirleyecegi bir oranda daha fazla olmalidir. 18 inci madde ¢ergevesinde
stres testi Olciimil yapilmasi gereken VTMK ihraglarinda ise, aym madde kapsaminda
yapilan stres testi senaryolarinin tiimiinde teminat varliklarin tiirline gore asgari olarak bu
Tebligin 4 numarali ekinde yer alan tablonun III numarali siitununda belirlenen teminat
fazlas1 oranlar1 saglanmalidir. Farkli varlik smiflarmin teminat defterine kaydedilmesi
durumunda teminat fazlasi orani, ilgili varliklara iliskin bu Tebligin 4 numarali ekinde yer
alan tabloda belirtilen oranlarin uygulanmasi suretiyle hesaplanan agirlikli ortalamadan az
olamaz.”

“(2) ITMK ihraglarinda ise teminat defterinde yer alan varliklarm net bugiinkii
degeri, toplam yiikiimliiliikklerin net bugiinkii degerinden ihrag¢inin baslangigta belirleyecegi

bir oranda daha fazla olmalidir. Bu oranin %2’den az olmamasi zorunludur.”

MADDE 11 — Ayni Tebligin 18 inci maddesinin ii¢iincii fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“(3) ITMK ihraglarinda, bu madde cercevesinde yapilacak stres testi senaryolarmnin
timiinde 17 nci maddenin ikinci fikrasi ¢ercevesinde ihragci tarafindan belirlenen teminat
fazlasi orani saglanmalidir. Teminat fazlasi teminat defterine kaydedilir. Zorunlu teminat
fazlas1 ikame varliklardan olusur ve 19 uncu maddenin {giincli fikrasinda belirtilen

smirlamada dikkate alinmaz.”

MADDE 12 — Ayni Tebligin 20 nci maddesinin birinci fikras1 asagidaki sekilde
degistirilmistir.
“(1) Teminat uyum ilkelerine uyum, ihraggi tarafindan teminat defterine iliskin her

degisiklikte ve asgari olarak ayda bir kez kontrol edilir.”

MADDE 13 — Ayni Tebligin 21 inci maddesinin ikinci fikras1 asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“(2) TMK’nin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi durumunda ise birinci fikra
kapsaminda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciligiyla TMK sahiplerine elektronik
ortamda iletilir ve ihrac¢iin internet sitesinde yayimlanarak TMK sahiplerinin erisimine

acik tutulur. Tlanm ihragginin internet sitesinde yayrmlandig: hususu, ilan1 takip eden alt1 is



giinii icinde Kurula varsa gerekli erigsim bilgileri ile birlikte iletilir. Yurt disinda yapilacak

ihraglarda bu bildirimler ihrag¢1 tarafindan serbestce belirlenen yontemlerle yapilir.”

MADDE 14 — Ayn1 Tebligin 23 {incii maddesinin birinci fikrasinin (a), (b), (c), (d),
(e) ve (f) bentleri ile ikinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmis ve dordiincii fikrasindan
sonra gelmek tizere asagidaki fikra eklenmistir.

“a) Bu Teblig hiikiimlerine uygun varliklarin kaydedilmesi suretiyle teminat
defterinin olusturulup olusturulmadigini ve halka arz edilecek TMK’lar igin basvuru tarihi
itibariyla, halka arz edilmeksizin veya yurt disinda ihra¢ edilecek TMK’lar igin ise teminat
defterinin olusturulmasini miiteakip teminat uyum ilkelerinin saglanip saglanmadigini
inceler,”

“b) Teminat defterinin elektronik ortamda tutulmasi halinde, teminat defterinde yer
alan varliklarin bu Teblige uygun olarak kaydedilmesi ve korunmasini teminen ihragginin
ve/veya digaridan hizmet alinan kurulusun bilgi islem sistemi ve altyapisinda gerekli ¢apraz
kontrollerin, otomasyon ve yetkilendirmelerin tesis edildigini inceler, bu incelemenin
sonuglarini igeren bir raporu ihragciya sunar ve bir 6rnegini Kurula gonderir,”

“c) Varliklarin teminat defterine eklenmesine, teminat defterinden ¢ikarilmasina ve
13 iincii maddenin besinci ve altinci fikralar1 ¢ergevesinde degistirilmesine iligskin olarak
yapilan kayitlari, bunlara dayanak kredi dokiimanlarini ve gerek gordiigii diger bilgi ve
belgeleri inceleyerek dogrulugunu teyit eder,”

“d) Halka arz edilerek yapilan ihraglarda asgari iicer aylik hesap donemleri, halka arz
edilmeksizin veya yurt disinda yapilan ihraglarda ise asgari altisar aylik hesap dénemleri
itibariyla olmak sartiyla teminat sorumlusunun serbestce belirleyebilecegi zamanlarda (c) ve
(¢) bentlerinde yer verilen incelemelerin sonuglarini ve bu Tebligin 25 ve 26 nc1 maddeleri
kapsaminda olunmasi halinde miiteakip kontrollerin sonuglarini igerecek sekilde hazirlanan
teminat uyum ilkelerine uyum raporunun bir 6rnegini hesap doneminin bitimini izleyen
yirmi ig giinii i¢inde ihraggiya iletir,”

“e) Bu Tebligde belirtilen teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi durumunda, ihlalin
tespit edildigi tarihten itibaren bir ay igerisinde, sdz konusu ilkelere uyumun yeniden
saglanip saglanmadigini, teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin ayr bir hesapta biriktirilip
biriktirilmedigini ve varsa ihlal siiresi boyunca muaccel hale gelen toplam yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinde kullanilip kullanilmadigint kontrol eder ve 25 inci maddede belirtilen

bildirimleri gergeklestirir,”



“f) Toplam yiikiimliiliklerin kismen veya tamamen yerine getirilmedigi tarihten
itibaren bir ay icerisinde, teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin ayr1 bir hesapta biriktirilip
biriktirilmedigini, yalmizca muaccel hale gelen toplam yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinde kullanilip kullanilmadigini, teminat varliklarin TMK sahiplerinin alacaklarini
karsilayip karsilamadigint kontrol eder ve 26 nc1 maddede belirtilen bildirimleri
gerceklestirir,”

“(2) Teminat uyum ilkelerine uyum raporunun hazirlandig: tarih itibariyla teminat
varliklarin kalan ortalama birim anapara degerinin 20.000 TL’den diisiik veya sayilarinin
500’den yiiksek oldugu durumda, birinci fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde yapilacak
incelemeler, asgari %95 oraninda bir giivenilirlik diizeyi esas alinarak hesaplanacak
orneklem sayisi lizerinden gerceklestirilir.”

“(5) Halka arz edilmeksizin veya yurt disinda yapilacak ihraglarda, ihraggilarin
mevcut bir ihra¢ programi kapsaminda olusturulmus teminat defteri ile yeni bir ihrag¢ tavan
talebi i¢cin Kurula bagvurmalari durumunda, birinci fikranin (a) ve (b) bentleri kapsaminda
daha 6nce hazirlanmis rapor ve/veya beyanlar1 bulunan ihraggilar igin bu goérevlerin yerine

getirilmesi sart1 aranmayabilir.”

MADDE 15 — Aym Tebligin 25 inci maddesinin birinci fikrasi, ikinci fikrasi ve
t¢lincii fikras1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) Teminat uyum ilkelerinin ihlalinin ihragg1 tarafindan tespit edilmesi halinde bu
durum ivedilikle teminat sorumlusuna bildirilir. Thlalin tespit edildigi tarihten itibaren bir ay
igerisinde teminat varliklarin ihrag¢i tarafindan yapilandirilmasi, ihra¢ edilen TMK’larin geri
satin alinmasi veya benzeri tedbirlerin alinmasi suretiyle teminat uyum ilkelerine uyumun
yeniden saglanmasi ve bu durumun teminat sorumlusu tarafindan teyit edilmesi zorunludur.”

“(2) Teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi halinde, ihlalin tespit edildigi tarihten
s0z konusu ilkelere uyumun yeniden saglandig: tarihe kadar teminat varliklardan yapilan
tahsilatlar ayr1 bir hesapta biriktirilir ve yalnizca ihlal siiresi boyunca muaccel hale gelen
toplam yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde kullanilir.”

“(3) Teminat sorumlusu, teminat uyum ilkelerinin saglanip saglanmadigini, teminat
varliklardan yapilan tahsilatlarin ayr bir hesapta biriktirilip biriktirilmedigini ve varsa ihlal
stiresi boyunca muaccel hale gelen toplam yiikiimliliklerinin yerine getirilmesinde
kullanilip kullanilmadigini kontrol eder. Bu kontroller sonucunda;

a) Teminat uyum ilkelerinin saglandiginin tespit edilmesi durumunda ayr1 bir hesapta

biriktirilen nakit ihrag¢t hesaplarina aktarilarak ihracei tarafindan kullanilabilir,



b) Teminat uyum ilkelerinin saglanmadiginin, teminat varliklardan yapilan
tahsilatlarin ayr1 bir hesapta biriktirilmediginin veya bu tahsilatlarin ihlal siiresi boyunca
muaccel hale gelen toplam yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde kullanilmadigimin tespit

edilmesi halinde teminat sorumlusu tarafindan ihrag¢iya bildirimde bulunulur.”

MADDE 16 — Ayn1 Tebligin 26 nct maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 26 — (1) ihragcinin toplam yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine
getirememesi durumunda, bu durum ivedilikle teminat sorumlusuna bildirilir.”

“(2) Thragginin toplam yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi
durumunda 6deme yiikiimliiligiiniin yerine getirilmedigi tarihten itibaren teminat
varliklardan yapilan tahsilatlar ayr1 bir hesapta biriktirilir ve yalnizca muaccel hale gelen
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde kullanilir.”

“(3) Toplam yiikiimliiliklerin kismen veya tamamen yerine getirilmedigi tarihten
itibaren bir ay icerisinde;

a) Teminat varliklardan vyapilan tahsilatlarin ayr1 bir hesapta biriktirilip
biriktirilmediginin,

b) Yalnizca muaccel hale gelen toplam yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinde
kullanilip kullanilmadiginin,

¢) Teminat varliklarin toplam yiikiimliiliikleri karsilayip karsilamadiginin,

teminat sorumlusu tarafindan tespit edilmesi ve tespitlerin ihrag¢iya bildirilmesi
zorunludur.”

“(4) Teminat sorumlusu tarafindan {iglincii fikrada belirtilen sartlarin ihracei
tarafindan kismen veya tamamen saglanmadiginin tespiti halinde 13 f{incii maddenin
sekizinci fikrast kapsaminda teminat varliklarin esas borglularina; ihragg1 nezdinde
bulunmayan ve ihraggiya ait olmayan bir hesaba ddeme yapmalar1 gerektigine iliskin yazi
gonderilmesi veya Kurulca uygun goriilen muadil tedbirlerin alinmasi zorunludur.”

“(5) Thragginin toplam yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi
durumunda, alacagi teminat varliklarla karsilanmayan TMK sahipleri teminat varliklarin

tahsil edilmesini beklemeksizin ihrag¢inin diger malvarligina bagvurabilir.”

MADDE 17 —Ayn1 Tebligin 27 nci maddesinin birinci fikras1 asagidaki sekilde
degistirilmistir.
“(1) 14 tncli maddenin ikinci fikrasinin (b), (c), (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen

hallerin gerceklesmesi durumunda ihraggr tarafindan bir yedek hizmet saglayici



gorevlendirilmemis veya gorevlendirilen yedek hizmet saglayicinin, herhangi bir nedenle
gdrevini yerine getiremeyeceginin anlasilmis olmasi halinde Kurul, toplam yiikiimliiliikleri
iistlenmeksizin, teminat varliklar1 yonetmek ve teminat varliklardan elde edilen gelir yeterli
oldugu 6l¢iide toplam yiikiimliiliikleri yerine getirmek i¢in kullanmak iizere ihragg1 niteligini
haiz bir bagka banka ya da IFK’y1, teminat sorumlusunu veya baska bir bagimsiz denetim

kurulusunu idareci olarak atar.”

MADDE 18 — Ayni Tebligin Gegici Madde 4’{iniin birinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“(1) Bu Tebligin 12 nci maddesinin besinci fikrasi uyarinca teminat defterlerinin
MKK’ya iletilmesi uygulamasi ile 21 inci maddesinin ikinci fikras1 uyarinca halka arz
edilmeksizin gerceklestirilen TMK ihraglarinda TMK sahiplerine iletilmesi gereken rapor ve
bildirimlerin MKK araciligiyla elektronik ortamda iletilmesi uygulamasina MKK tarafindan

duyurulacak tarihte baglanir.”

MADDE 19 — Aymi Tebligin 1 numarali Ek’inde yer alan 7 numarali madde
asagidaki sekilde degistirilmigtir.

“7) Thrageinin bu Teblig hiikiimlerinin uygulanmasma yonelik olarak, teminat
sorumlusu ve varsa garanti veren kurum, nakit ydneticisi, hizmet saglayict veya benzeri
tiglincii kisilerle TMK sahiplerinin korunmasini teminen yaptig1 sdzlesmeler ile bu Tebligin
25 ve 26 nc1 maddelerinde durumlarin gergeklesmesi halinde teminat varliklardan yapilan
tahsilatlarin ayr1 bir hesaba aktarimi saglayacak tedbirleri tevsik eden sdzlesmelerin birer

ornegi,(**)”

MADDE 20 — Aynmi Tebligin 2 numarali Ek’inde yer alan 6 numarali madde
asagidaki sekilde degistirilmistir.

“6) Yurtiginde yapilacak ihraglarda teminat defterinin bu Teblig hiikiimlerine uygun
olarak olusturulacagina ve ihra¢ tarihi itibariyla teminat uyum ilkelerinin saglanacagina
iliskin teminat sorumlusu tarafindan Kurula hitaben hazirlanan yazi ile teminat defterinin

elektronik ortamda tutulmasi halinde teminat sorumlusu tarafindan hazirlanan rapor,”

MADDE 21 — Bu Teblig yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

MADDE 22 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.



