11.26.1 Sayih “Pay Alim Teklifi Tebligi”

Mevcut Hali

Degisik Onerisi

Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet

MADDE 18 — (1) Kurul, asagidaki hallerin varligi halinde bagvuru
iizerine pay alim teklifinde bulunma zorunluluguna muafiyet verebilir:
a) Halka agik ortaklik paylarinin veya oy haklarimin iktisabinin,
finansal gii¢liik i¢inde bulunan ortakligin mali yapisinin
giiclendirilmesi bakimindan zorunlu olan bir sermaye yapisi
degisikligi geregince gerceklestirilmesi (Bu durumda Kurul sirkete
yeni bir fon girisinin bulunup bulunmadigini veya sermaye yapisi
degisikliginin zorunlu olup olmadigini inceler).

b) Halka agik ortaklik paylarinin herhangi bir genel kurul toplantisinda
kullanilmamigs olmasi veya ortaklik yonetim kurulunda herhangi bir
degisiklik yapilmamas: sartiyla, halka agik ortaklik sermayesinde
sahip olunan paylardan pay alim teklifi yapma zorunlulugunu
gerektiren kismin elden ¢ikarilmasi veya Kurulca uygun goriilecek bir
stirede elden ¢ikarilacaginin yazili olarak taahhiit edilmesi.

c¢) Halka agik ortakligin ana ortakligindaki yonetim kontrolii
degisikliginin, halka agik ortakliktaki yonetim kontroliiniin elde
edilmesi amacini tasimamasi (Bu sartin varhiginin tespitinde; hedef
ortakligin, ana ortakligin son yillik finansal tablolara gore varlik
toplamina olan etkisinin %10’u agmamasi ve ana ortakligin faaliyet
hacmi iginde énemli bir yer tagimamasi ve benzeri hususlar Kurulca
dikkate alinir).

¢) Ozellestirme kapsamindaki halka agik ortakliklarda kamu paylarinin
satisl.

d) Halka agilma nedeniyle diizenlenen izahnamede belirtilen esas ve
usuller ¢ercevesinde, birlesme isleminin ger¢eklesmesinden 6nce bu
islemin onaylandigi genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan pay
sahiplerine ait paylarin geri alinmasi sartiyla, birlesme amacl
ortakligin devralan sifatiyla taraf oldugu birlesme isleminden
kaynaklanan yonetim kontrolii degisikligi.

e) (Ek: RG-5/6/2018-30442) Banka kredilerinin geri 6denmemesi
durumunda bankaya kredinin teminat1 olarak verilmis paylarin
Kanunun 47 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca bankanin

Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet

MADDE 18 — (1) Kurul, asagidaki hallerin varligi halinde bagvuru
iizerine pay alim teklifinde bulunma zorunluluguna muafiyet verebilir:
a) Halka agik ortaklik paylarinin veya oy haklarimin iktisabinin,
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degisikliginin zorunlu olup olmadigini inceler).

b) Halka agik ortaklik paylarinin herhangi bir genel kurul toplantisinda
kullanilmamis olmasi veya ortaklik yonetim kurulunda herhangi bir
degisiklik yapilmamasi sartryla, halka agik ortaklik sermayesinde
sahip olunan paylardan pay alim teklifi yapma zorunlulugunu
gerektiren kismin elden ¢ikarilmasi veya Kurulca uygun goriilecek bir
stirede elden ¢ikarilacaginin yazili olarak taahhiit edilmesi.

c¢) Halka agik ortakligin ana ortakligindaki yonetim kontrolii
degisikliginin, halka agik ortakliktaki yonetim kontroliiniin elde
edilmesi amacini tasimamasi (Bu sartin varliginin tespitinde; hedef
ortakligin, ana ortakligin son yillik finansal tablolara gore varlik
toplamina olan etkisinin %10’u agmamasi ve ana ortakligin faaliyet
hacmi iginde énemli bir yer tasimamasi ve benzeri hususlar Kurulca
dikkate alnir).

¢) Ozellestirme kapsamindaki halka agik ortakliklarda kamu paylarinin
satisi.

d) Halka ag¢ilma nedeniyle diizenlenen izahnamede belirtilen esas ve
usuller cercevesinde, birlesme isleminin gerceklesmesinden 6nce bu
islemin onaylandig1 genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan pay
sahiplerine ait paylarin geri alinmasi sartiyla, birlesme amagli
ortakligin devralan sifatiyla taraf oldugu birlesme isleminden
kaynaklanan yonetim kontrolii degisikligi.

e) (Ek: RG-5/6/2018-30442) Banka kredilerinin geri ddenmemesi
durumunda bankaya kredinin teminati olarak verilmis paylarin
Kanunun 47 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca bankanin




miilkiyetine gecmesi, bu paylarin bankanin da kurucu oldugu 6zel
amagli isletmeye devredilmesi ile bu paylarin miilkiyetinin bankaya
veya Ozel amagli isletmeye gegmesinden sonra tiglincii kisilerce
bankadan veya 6zel amagli isletmeden satin alinmasi.

f) (Ek: RG-5/6/2018-30442) Pay sahipliginin niteligini belirleyen bir

mevzuat hilkmiiniin yerine getirilmesi amaciyla paylarin devredilmesi.

(2) Muafiyet talepleri i¢in, pay alim teklifi zorunlulugunun dogmasin
izleyen alt1 is giinii i¢inde teklif yapmakla yiikiimlii olanlar tarafindan
Kurula bagvurulmasi gerekir. Kurulca yapilacak incelemeler ve talep
edilecek bilgi ve belgelerin degerlendirilmesi sonucunda muafiyet
kosullarinin gerceklestigi sonucuna varilirsa, ilgililer pay alim teklifi
yapma yiikiimliiliigiinden muaf tutulabilir.

miilkiyetine ge¢mesi, bu paylarin bankanin da kurucu oldugu 6zel
amagli igletmeye devredilmesi ile bu paylarin miilkiyetinin bankaya
veya 0zel amagli isletmeye gegmesinden sonra iigilincii kisilerce
bankadan veya 6zel amagli isletmeden satin alinmast.

f) (Ek: RG-5/6/2018-30442) Pay sahipliginin niteligini belirleyen bir
mevzuat hitkkmiiniin yerine getirilmesi amaciyla paylarin devredilmesi.
0) Halka acik ortakhklarin bedelli sermaye artirimlarinda, yeni
pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylarin halka
arzi sirasinda alinan paylar nedeniyle olusan yonetim kontrolii
degisikligi.

(2) Muafiyet talepleri i¢in, pay alim teklifi zorunlulugunun dogmasini
izleyen alt1 is giinii i¢inde teklif yapmakla yiikiimlii olanlar tarafindan
Kurula bagvurulmasi gerekir. Kurulca yapilacak incelemeler ve talep
edilecek bilgi ve belgelerin degerlendirilmesi sonucunda muafiyet
kosullarinin gerceklestigi sonucuna varilirsa, ilgililer pay alim teklifi
yapma yiikiimliiligiinden muaf tutulabilir.




