KARSILASTIRMA CETVELI

11-31.1 BORCLANMA ARACLARI TEBLIGI

(7/6/2013 tarinli ve 28670
yayimlanmigtir.)

sayili Resmi Gazete’de

I1-31.1a  BORCLANMA ARACLARI TEBLIGINDE
DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR TEBLIG

“BORCLANMA ARACLARI TEBLIiGi

MADDE 1- 7/6/2013 tarihli ve 28670 say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan Bor¢lanma Araglart Tebligi’nin sayist “VII-
128.7” olarak degistirilmistir.

“BORCLANMA ARACLARI TEBLIiGi
(V11-128.7)”

“Tanimlar ve kisaltmalar
MADDE 3- (1)

b) Bono: ihraggilarm bu Teblig hiikiimlerine gére borglu
sifatiyla dlizenleyip sattigi ve nominal degerinin vade
tarihinde yatinmeciya geri Odenmesi taahhiidiinii igeren,
vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla olmayan borglanma
aracini,

MADDE 2- Ayni Tebligin 3 fincii maddesinin birinci
fikrasinin - (b), (c) ve (m) bentleri asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Tammlar ve kisaltmalar
MADDE 3-(1)

b) Einansman _bonosu: ihraggilarin bu Teblig hiikiimlerine
gore borglu sifatryla diizenleyip sattigi ve nominal degerinin
vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde
yatirnmciya geri 6denmesi taahhiidinii i¢eren, vadesi 30
giinden az 364 giinden fazla olmayan bor¢lanma aracini,




¢) Borglanma araclari: IThraggilarin bu Teblig hiikiimlerine
gore borclu sifatiyla diizenleyerek ihrac ettikleri tahvilleri,
paya doniistiiriilebilir tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri,
bonolari, kiymetli maden bonolarini ve bu Tebligin 34 iincii
maddesi ¢ercevesinde niteligi itibari ile borg¢lanma aract
oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarini,

m) Tahvil: Thragcilarin bu Teblig hiikiimlerine gére borglu
sifatiyla diizenleyip satti§i ve nominal degerinin vade
tarihinde yatinmciya geri O0denmesi taahhiidiinii igeren,
vadesi 365 giin veya daha uzun olan borglanma aracini,”

¢) Borglanma araclari: Ihraggilarin bu Teblig hiikiimlerine
gore borclu sifatiyla diizenleyerek ihrag ettikleri tahvilleri,
paya donistiiriilebilir tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri,
finansman bonolarini, kiymetli maden bonolarimi ve bu
Tebligin 34 iincii maddesi ¢ercevesinde niteligi itibari ile
bor¢clanma araci oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye
piyasast araclarini,

m) Tahvil: Thraggilarin bu Teblig hiikiimlerine gore borglu
sifatiyla  diizenleyip sattigt ve nominal degerinin vade
tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde
yatirimciya geri 6denmesi taahhiidiinii iceren, vadesi 365 giin
veya daha uzun olan bor¢lanma aracini,”

“Bor¢lanma araci ihraci

MADDE 4- (1) Borglanma araglar1 halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satilmak {izere ihra¢ edilebilir. Halka
Litmeksizi laeal lar,—tahsish
stelikdli Lmak i i Kild
labilir-

MADDE 3- Aym Tebligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasi,
ikinci fikrasinin (b) bendi ile yedinci ve sekizinci fikralar
asagidaki sekilde degistirilmis ve ikinci fikrasina (c) bendi
eklenmistir.

“Bor¢lanma araci ihraci

MADDE 4- (1) Borglanma araglar1 yurt icinde halka arz
edilerek veya halka arz edilmeksizin satilmak iizere ya da
yurt disinda satilmak iizere ihrag edilebilir. Yurt icinde
halka arz edilmeksizin yapilacak satiglar, nitelikli yatirnmciya




)

b) Yurt disinda yapilacak ihraglarda ihra¢ tavanmi Tiirk Lirast
veya doviz cinsinden tespit olunur. Bir yillik siire iginde
yapilacak satiglarin ihra¢ tavaninin verildigi para biriminden

farkli bir para birimi tizerinden belirlenmest halinde—tertip

thrac—beloesi—satisin—gereeklestirileecedi—para—birimi
cinsinden—diizenlenir: Bu kapsamda gergeklestirilecek
ihraglar i¢in satis tutarinin ilgili tavan dahilinde kalip

kalmadlgmm tespltlﬂde—agagid-akl—esasl-aikuygtﬂ-anﬂ‘—

satis ve birim_nominal degeri_asgari 100.000 TL olmak
kaydiyla tahsisli satis olmak tizere iki sekilde yapilabilir.

)

b) Yurt disinda yapilacak ihraglarda ihrag tavani Tiirk Lirasi
veya doviz cinsinden tespit olunur. Bir yillik siire iginde
yapilacak satiglarin ihra¢ tavaninin verildigi para biriminden
farkli bir para Dbirimi {izerinden gerceklestirilmesi
miimkiindiir. Bu kapsamda gergeklestirilecek ihraglar icin
satig tutarinin ilgili tavan dahilinde kalip kalmadiginin tespiti
sirasinda ilgili satis tutar1 ve aym ihrac¢ tavam dahilinde

gerceklestirilmis onceki satis tutarlari, ihrac tavanimin

verildigi para birimine cevrilir. Bu hesaplamada, tiim
ihraclar icin, 6 nc1 maddenin dordiincii fikrasi

kapsaminda ilgili tertibin satis1 amaciyla vapilacak
basvurudan bir énceki is giiniinde gecerli olan TCMB
doviz satis kuru, ilgili capraz kur veya TCMB tarafindan
alim satima konu olmavan doévizlere iliskin bilgi amach
kur tablosunda belirtilen doviz kurlar: esas alinir.

¢) Doviz cinsinden talep edilen ihrac¢ tavanimin Tebligin 9
uncu__maddesi cercevesinde hesaplanan ihrac¢ limiti
dahilinde olup olmadigimin tespitinde, ihrac tavaninin
onayvlanmasi amaciyla Kurula yvapilan basvuru tarihinden
bir o6nceki is giiniinde gecerli olan TCMB doviz satis kuru
veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan
dovizlere iliskin bilgi amach kur tablosunda belirtilen




(7) Kurul ihraggidan, borglanma araglarina iliskin 6deme
yiktimliliiklerinin yurt—icinde—yerlesik bir banka veya
ticiineitbirtiizel Jisi tarafindan garanti altina alinmasini
veya satisin yalmzeanitelikli-vatirimetara—onelik-elarak
yapihmasun talep edebilir.

(8) Kurulca onaylanmis bir ihra¢ tavani gegerli iken ihraggt
yeni bir ihrag tavan onay1 talebiyle Kurula bagvurwabilir. Bu
durumda, Onceki ihra¢ tavani igerisinde heniiz satisi
gergeklestirilmemis tim—borclanma—araclari—ihraccnm
talep-etmesi-halinde iptal edilir.”

doviz kurlar: esas alinir.

(7) Kurul ihraggidan, Tebligin 7 nci maddesinde ver alan
hiikiimler uyarinca bor¢lanma araglarina iliskin 6deme

yikiimliiliklerinin bir banka tarafindan garanti altina
almmasini veya satisin yapilacagi Kkisilere ve/veya satis

kosullarina simirlama getirilmesini talep edebilir.

(8) Kurulca onaylanmig bir ihra¢ tavani gegerli iken ihragci
yeni bir ihra¢ tavan onay1 talebiyle Kurula bagvurabilir. Bu
durumda ihraccimin_talep etmesi halinde, Onceki ihrag
tavani icerisinde heniiz satis1 gergeklestirilmemis olan kisim
ilgili talebin Kurulca uygun goriilmesi iizerine MKK
tarafindan iptal edilir.

“Yetkili organ karan

MADDE 5- (1) Borg¢lanma araci ihraci i¢in—genelkurul
tarafindan karar alinmasi zorunludur. Esas s6zlesmede acikca
oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar dngdriilmemisse,
halka agik ortakliklar genel kurulun toplant1 ve karar nisaplar

MADDE 4- Ayni Tebligin 5 inci maddesinin birinci, ikinci,
lcilincii, dordiincii ve besinci fikralar1 asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Yetkili organ karan

MADDE 5- (1) Borglanma araci ihract i¢in yetkili organ
tarafindan karar alinmasit zorunludur. Yetkili organ,
ihraccimin _genel Kkurulu olabilecegi gibi genel Kkurul
karariyla veya esas sozlesmeyle vetkilendirilmis yonetim




bakimindan TTK’nin 418 inci maddesi hiikiimlerine, halka
acik olmayan ortakliklar ise TTK’nin 421 inci maddesinin
tiglincii ve dordiincii fikras1 hiikiimlerine tabidir.

(2) Kanunun 31 inci maddesine gore borglanma araci ihrag
yetkisi, tiim ihraggilar bakimindan esas s6zlesme ile yonetim
kuruluna devredilebilir. Bu durumda ilgili esas sozlesme
maddesinde, yonetim kurulunun bor¢lanma araci ihrag
yetkisine sahip oldugu hususuna agikca yer verilir.

(3) TTK’nin 505 inci maddesi gergevesinde genel kurul
borglanma araci ihrag¢ etme yetkisini en ¢ok on bes ay i¢in
yonetim kuruluna birakabilir. Konuya iligkin alinacak genel
kurul kararinda ihra¢ yetkisinin yonetim kuruluna
devredildigi agikca belirtilir. Ahnaecak—genel—lcurul
1 la TTK ¢ ! Isa—dahi_yonet
1 ! ) " Kil } Y ! |
Jeserlendirilie.
(4) B ldenin_ikinei ieiineiifikeal ind
Klestirilecek ihraclarda vénetim.l I Kili
savHH

kurulu da olabilir.

(2) Yetkili organin genel kurul olmasi durumunda, esas
sozlesmede acgikga oran belirtilmek suretiyle daha agir
nisaplar dngoriilmemisse, halka acik ortakliklar toplanti ve
karar nisaplar1 bakimindan TTK’nin 418 inci maddesi
hiikiimlerine, halka agik olmayan ortakliklar ise TTK nin 421
inci maddesinin {i¢lincii ve dordiincii fikrasi hiikiimlerine
tabidir.

(3) Kanunun 31 inci maddesine gore bor¢lanma araci ihrag
yetkisi, tiim ihraggilar bakimindan esas sdzlesme ile yonetim
kuruluna devredilebilir. Bu durumda ilgili esas sozlesme
maddesinde, yonetim kurulunun bor¢lanma araci ihrag
yetkisine sahip oldugu hususuna agikca yer verilir.

(4) TTK’nin 505 inci maddesi c¢ergevesinde genel kurul
bor¢lanma araci ihra¢ etme yetkisini en ¢ok on bes ay i¢in
yonetim kuruluna birakabilir. Konuya iliskin alinacak genel
kurul kararinda ihrag yetkisinin ydnetim kuruluna
devredildigi agikga belirtilir.




(5) ¥etkili—organ—kararmmn—kapsami—bakimndan—su
hiikiim] I :

2 B ldenin_birinci ikineifikeal ind
ahmaealyetkili organ kararinda asgari olarak, ihra¢ edilmesi
planlanan borglanma araglarinin azami tutari ile satigin halka
arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin yapilacagi
hususuna yer verilmesi zorunludur.

(5) Yetkili organ kararlarinda asgari olarak, ihra¢ edilmesi
planlanan bor¢lanma arag¢larinin azami tutari ile satisin yurt
disinda veya yurt icinde halka arz edilerek ve/veya halka arz
edilmeksizin yapilacagi hususuna yer verilmesi zorunludur.
Yetkili organ kararinda bu unsurlara ver verilmis olmasi
TTK’nin 504 iincii maddesinde belirtilen tiim hiikiim ve
sartlarin yerine getirilmesi hiikmiindedir.

“Kurula bagvuru ve gerekli belgeler

MADDE 6- (1) Yurt icinde ihract—gerceklestirilecek
borglanma araglar1 i¢in Ek/1°de yer alan belgelerle, yut

cisinda-ihracr-gerceklestirilecek-borclanma araclari igin ise
Ek/2’de yer alan belgelerle birlikte Kurula basvurulur.

MADDE 5- Aymi Tebligin 6 nci maddesinin birinci ve
dordiincii fikras1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“Kurula basvuru ve gerekli belgeler

MADDE 6- (1) Yurt i¢inde halka arz edilecek borglanma
araclar1 i¢in Ek/1’de yer alan belgelerle, halka arz
edilmeksizin veya yurt disinda ihra¢ edilecek bor¢lanma
araclart i¢in ise Ek/2’de yer alan belgelerle birlikte Kurula




(4) Bu—TFebligde—yer-alan borglanma araclarinin yurt iginde
halka arz edilmeksizin yapslaeak ihracinda, Kurulca

onaylanmis ihra¢ belgesinin ihrag¢iya verilmesini takiben
ihraggilar, Kurul nezdinde herhangi bir islem yapilmasina
gerek kalmaksizin Kurulca verilen ihra¢ tavani dahilinde her
tertibin satisindan 6nce MKK’ya bagvurarak satis islemini
gerceklestirirler.  Yurt disinda yapilacak ihraglarda ise
Kurulca onaylanmis ihra¢ belgesinin ihraggiya verilmesini
takiben ihraggilar, her—bir—ihrac—6neesinde—tertip—ihrae
belgesinin—eonaylamastr—amaernvla—lkcurwla—basvururlar:”

bagvurulur.

(4) Borglanma araglarinin yurt i¢inde halka arz edilmeksizin
ihracinda, Kurulca onaylanmig ihra¢ belgesinin ihragciya
verilmesini takiben ihraggilar, Kurul nezdinde herhangi bir
islem yapilmasina gerek kalmaksizin Kurulca verilen ihrag
tavan1 dahilinde her tertibin satisindan 6nce MKK'’ya
bagvurarak satis islemini gergeklestirirler. Yurt disinda
yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmig ihrag belgesinin
ihrag¢iya verilmesini takiben ihraggilar, her _tertibin
satisindan once satisa iliskin bilgilerin Kurulca belirlenen
usul ve esaslar cercevesinde elektronik imzah olarak
Kurula iletilmesini takiben satis islemini
gerceklestirirler.”

“Kredi derecelendirmesi

MADDE 7- (1) ihrac—edilecek—borclanma—araclarina
tiski laral kredid lendi . \
durumunda, ihra¢ edilecek borclanma aracimn kredi

derecelendirmesini  yapan derecelendirme kurulusunun,
derecelendirme notuna esas teskil eden bilgileri vade boyunca
yilda en az bir sefer olmak iizere ve Kurulun sermaye

MADDE 6- Aym Tebligin 7 nci maddesi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

«Zorunlu kredi derecelendirmesi

MADDE 7- (1) Yurt icinde borclanma araci ihrac¢ edecek
ihraccilarin derecelendirme kuruluslarindan talebe bagh
olarak uzun vadeli ulusal derecelendirme notu almasi
zorunludur.

(2) Asagidaki durumlarda Kurulca borclanma araclarina
iliskin 6deme viikiimliiliiklerinin bir banka tarafindan
garanti altina alinmasi talep edilir.

a) Yurt icinde halka arz edilecek ihraclar icin, ihraccinin




piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme
kuruluslarina iliskin diizenlemeleri c¢ercevesinde notun
giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden
gecirmesi zorunludur.”

birinci fikra kapsaminda alinan derecelendirme notunun
vatirim vapilabilir sevivenin ilk ii¢c kademesinin altinda
olmasi.

b) Yurt icinde nitelikli yatirnmcilara satis suretivle halka
arz_edilmeksizin gerceklestirilecek ihraclar icin, birinci
fikra kapsaminda alinan derecelendirme notunun vatirnm
vapilabilir sevivenin altinda olmasi.

¢) Yurt icinde nitelikli vatirnmecilara satis suretiyvle halka
arz_edilmeksizin gerceklestirilecek ihraclar icin, birinci
fikra kapsaminda alinan derecelendirme notu yatirim
vapilabilir _sevivenin dordiincii_kademesine denk gelen
ihraccilar tarafindan, 9 uncu maddenin ikinci fikrasi
cercevesinde hazirlanmis ve ihrac¢ tavaninin onaylanmasi
amaciyla Kurula vapilan basvuru tarihinden onceki son
iki vila ait finansal tablolarin her ikisinde de asagidaki
sartlarindan en az ikisinin saglanamiyor olmasi.

1. Net donem kari elde etmis olma

2. isletme faalivetlerinden saglanan net nakdin pozitif
olmasi

3. Toplam 6zsermayenin sermayeden biiviik olmasi

(3) ihrac tavanina iliskin Kurul onayim takip eden siirecte
ihraccimin _derecelendirme notunun halka arz edilecek
ihraclarda vatirim vapilabilir sevivenin ilk iic
kademesinin, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara
satilacak ihraclarda ise dordiincii kademenin altina
diismesi durumunda, banka garantisi alinana kadar




Kurulca onaylanmis ihra¢ tavam icinde ilave ihrac
vapllamaz. Bu durumda ihracc1 tarafindan izahname

veva ihrac belgesinin giincellenmesi amaciyla Kurula
basvurulmasi zorunludur.

(4) Kurul, bu madde kapsaminda garanti istenmesi
gereken ihraccilardan garanti verine satisin vapilacagi
kisilere ve/veva satis kosullarmma simirlama getirilmesini

talep edebilir.

(5) Kredi derecelendirmesini  yapan derecelendirme
kurulusunun, derecelendirme notuna esas teskil eden bilgileri
vade boyunca yilda en az bir sefer olmak iizere ve Kurulun
sermaye  piyasasinda  derecelendirme  faaliyeti ve
derecelendirme  kuruluslarma  iligkin  diizenlemeleri
gercevesinde notun giincellenmesini gerektiren durumlarda
diizenli olarak gozden gegirmesi zorunludur. fhrac edilecek

borclanma araclarina iliskin olarak kredi
derecelendirmesi vapilmasi durumunda da bu esaslar
uygulanir.

(6) Girisim sermayesi vatirnm fonlar1 hari¢c, vatirim
fonlarma vurt icinde halka arz edilmeksizin satilacak
borclanma araclar1 _da ikinci  fikramin (a) bendi
kapsaminda degerlendirilir.”




“Borclanma araclarinin kayden ihraci

bildirim zorunlulugu

MADDE 8- (2) Yurt-disinda—ihrac—edilecekberclanma
1 MKK linde_elel 1 1o kavd

ve MKK’ya

olmast-durumunda;—yurt disinda ihra¢ edilecek borglanma
araglarina iligkin olarak bor¢lanma aracinin ihrag tutari, ihrag
tarihi, ISIN kodu, vade baslangi¢ tarihi, vadesi, faiz orani,
saklamaci kurulus, ihracin gerceklestirildigi doviz cinsi ve
iilkeye iliskin bilgiler, ihracin gerceklestirilmesini takip eden
t¢ is gini icinde MKK’ya iletilir. MKK’ya iletilen bu
bilgilerde erken itfa bildirimi dahil degisiklik olmas1 halinde,
degisikligin yapildig1 tarihi takip eden ii¢ is glini i¢inde
MKK ’ya bilgi verilir.”

MADDE 7- Ayni Tebligin 8 inci maddesinin ikinci ve
tigtinci fikralart kaldirilmis ve dordiincii fikrasi asagidaki
sekilde degistirilerek ikinci fikra olarak teselsiil ettirilmistir.

“Bor¢clanma araclarimin kayden ihraci

bildirim zorunlulugu

MADDE 8- (2) Yurt disinda ihra¢ edilecek bor¢lanma
araclarina iligkin olarak bor¢lanma aracinin ihrag tutari, ihrag
tarihi, ISIN kodu, vade baslangi¢ tarihi, vadesi, faiz orani,
saklamaci1 kurulus, ihracin gerceklestirildigi doviz cinsi ve
iilkeye iliskin bilgiler, ihracin ger¢eklestirilmesini takip eden
iic i ginl icinde MKK’ya iletilir. MKK’ya iletilen bu
bilgilerde erken itfa bildirimi dahil degisiklik olmas1 halinde,
degisikligin yapildig1 tarihi takip eden ii¢ is giinii i¢inde
MKK ’ya bilgi verilir.”

ve MKK’ya




“fhra¢ Limiti
MADDE 9—

(1) Borglanma  araglarma  iligkin  ihra¢  limitinin
hesaplanmasinda, Kurulun sermaye piyasast—araclartr—bir
I 1ais] .. Khiklaricin belirledisifi !

iligkin—diizenlemelerine  gore
hazirlanmig ve bagimsiz denetime tabi tutulmus son hesap
donemine iligkin yillik finansal tablolar esas alinir. Hesap

MADDE 8- Ayni Tebligin 9 uncu maddesinin birinci, ikinci,
iclincii, dordiincii, besinci, sekizinci ve onuncu fikralarn
asagidaki sekilde degistirilmis, onbirinci fikrasi kaldirilmigtir.

“fhrac¢ Limiti

MADDE 9- (1) Bor¢lanma araclarina iliskin ihrac limiti,
izahname veva ihrac belgesinin onavlanmasi _amaciyla
Kurula vapilan basvuru tarihi esas alinarak hesaplanir.
Ancak, Kurulca inceleme sonuclandirilincaya kadar gecen
siirede ihracciva verilmis olan diger ihrac tavanlari ile
ihraccinin talep etmesi halinde itfa edilmis olan tutarlar,
bu maddenin dordiincii fikrasinin (¢) bendi kapsaminda
vapilacak hesaplamada dikkate alinir.

(2) Borglanma araglarmma  iligkin  ihrag  limitinin
hesaplanmasinda genel esas olarak, Kurulun sermaye
pivasasinda finansal raporlamava iliskin diizenlemelerine
gore hazirlanmig ve bagimsiz denetime tabi tutulmus basvuru
tarihi itibartyla son hesap donemine iliskin yillik finansal
tablolar esas alinir. Bu fikra kapsaminda;

a) Paylar1  borsada islem
bakimindan Kamu Gozetimi _Muhasebe ve Denetim
Standartlar1  Kurumu diizenlemelerine gore Tiirkiye
Muhasebe Standartlary/Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar: uyvarinca hazirlanmis ve bagimsiz denetime
tabi tutulmus finansal tablolarin da dikkate alinmasi
miimkiindiir.

gormeyen ortakhklar




Thraggilarin hem konsolide hem de konsolide olmayan
finansal tablolarinin bulunmasi durumunda, ihra¢ limitinin
belirlenmesinde konsolide finansal tablolar esas alinir.

(2) Thra¢ limitinin hesaplanmasinda asagidaki—esaslar
cercevesinde yillik finansal tablolar yerine ara donem

finansal tablolarin esas alinmasinda asagidaki esaslar
uygulanir:

a) Thragcinin talebi iizerine ihrag limitinin hesaplanmasinda

yillik finansal tablolar yerine, Kurulun—sermaye—piyasast
araclarr—bir—borsada—islem—géren—eortaldiddar—i¢in
belirledisi—fi 1 bl 1 dicki
Lizen] leri Srel I il il . !

en—son ara donem finansal tablolarin esas alinmasi

b) Kurulca kabul edilmesi halinde, diger genel kabul
gormiis _muhasebe ve denetim _standartlar1 dikkate
alimarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecirilmis
finansal tablolarin _da dikkate alinmasi miimkiindiir.
Kurul bu durumda, muhasebe standartlar1 arasindaki
farkhihklarin aciklanmasim talep edebilir.

¢) Ortakliklar tarafindan yilhik hesap doneminin sonunu
takip eden iiciincii ayin bitiminden 6nce Kurula vapilacak
basvurular icin, basvuru tarihi itibarivla son hesap

donemine iliskin _bagimsiz _denetimden gecmis villik
finansal tablolarin bulunmamasi1 durumunda;

1) Ara donem finansal tablo hazirlama viikiimliiliigi
bulunan ortaklhiklarin son vildan onceki hesap donemine
ait yillik finansal tablolari,

2) Ara donem finansal tablo hazirlama viikiimliliigi
bulunmavan ortakhklarin _son vildan onceki hesap
donemine ait bagimsiz denetimden gecmis villik finansal
tablolar1 _veya son vila ait incelemeye (smirlhi bagimsiz
denetime) tabi tutulmus alt1 avhik finansal tablolar:

limit hesabinda dikkate alinir.

¢) Ihragcilarin hem konsolide hem de konsolide olmayan
finansal tablolarinin bulunmasi durumunda, ihrag limitinin
belirlenmesinde konsolide finansal tablolar esas alinir.

(3) Ihrag limitinin hesaplanmasinda yillik finansal tablolar
yerine ara donem finansal tablolarin esas alinmasinda
asagidaki esaslar uygulanir:




miimkiindiir. {lgili ara dénem finansal tablolarin ihrac limiti
hesabinda esas alinabilmesi i¢in 6zel bagimsiz denetimden
gecirilmis olmasi gerekir.

b) Kurul diizenlemeleri 15 . |

(3) a) Halka acik ortakliklarin ihrag limiti, 6zkaynak tutarinin
bes katint gegemez. Ortakligin konsolide finansal tablo
hazirlamas1 durumunda ana ortaklifa ait Ozkaynak tutar
dikkate alinir.

b) Halka agik olmayan ortakliklarin ihrag¢ limiti, 6zkaynak
tutarinin {i¢ katim1 gegcemez. Ortakligin konsolide finansal

a) Thragcinin talebi iizerine ihra¢ limitinin hesaplanmasinda
yillik finansal tablolar yerine, ikinci fikra cergevesinde
hazirlanmig sonraki ara donem finansal tablolarin esas
alinmas1 miimkiindiir. ilgili ara donem finansal tablolarin
ihra¢g limiti hesabinda esas alinabilmesi icin 6zel bagimsiz
denetimden ge¢irilmis olmasi gerekir.

b) Ihraccimn, wvilhk veya bu fikramin__(a) bendi
cercevesinde limit hesabinda dikkate alinmasini1 talep
ettigi finansal tablolarinda ver alan ézkaynaklarda
azalma oldugunu gosteren ve ikinci fikra cercevesinde
hazirlanan daha sonraki ara donem finansal tablolarinin
bulunmasi _durumunda, bagimsiz _denetimden gecme
kosulu aranmaksizin ihrac limitinin hesaplanmasinda bu
finansal tablolar dikkate alinir.

4) a) Halka agik ortakliklarin ihrag limiti, 6zkaynak tutarinin
bes katint gegemez. Ortakligin konsolide finansal tablo
hazirlamas1 durumunda ana ortaklifa ait Ozkaynak tutarn
dikkate alinir.

b) Halka acik olmayan ortakliklarin ihrag¢ limiti, 6zkaynak

tutarmin li¢ katim gecemez. Ortakligin konsolide finansal
tablo hazirlamasi durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak tutari




tablo hazirlamas1 durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak tutari
dikkate alinir.

c) Derecelendirme kuruluslarmdan—talebebagh—elaralk;
.. . YISCEIE-EOre) Yo : .
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bankalar wve
; L1 Lustar_ile_21/41/2012 ikl 6361 I
Ei L Kiral — Eaktori £ Sirketleri
Kanununda—tammlanms—elan—sirketlerin,—bu fikranin (a)
ve (b) bentleri gercevesinde hesaplanacak ihra¢ limitleri
yiizde yiiz oraninda artirilir.

¢)S54H—sayth Bankaethk Kanununda—tammlanms—elan
bankalar—~vetinansal-kuruluslar—ile—6361-sayih-kanunda

. Ko ihrae timitiverilebilic.

&)}-Bu fikranin (a), (b); (c)—ve—(¢)—bentleri g¢erg¢evesinde
belirlenen esaslara ek olarak, yurt disinda yapilmis ihraglar

dahil olmak iizere, ihra¢cinin halen tedaviilde olan ile ihrag
tavani  kapsaminda heniiz satisi  gerceklestirilmemis
bor¢clanma araglarmmm—mnominal tutar1 ihra¢ limitinin

dikkate alinir.

¢) Bankalar icin bu fikranin (a) ve (b) bentleri ¢ergevesinde
hesaplanacak ihrag limitleri yiizde yiiz oraninda artirilir.

¢) Bu fikranin (a), (b) ve (c) bentleri ger¢evesinde belirlenen
esaslara ek olarak, yurt disinda yapilmis ihraglar dahil olmak
tlizere, ihrageimin halen tedaviilde olan ile ihra¢ tavam
kapsaminda heniiz satisi gergeklestirilmemis borglanma
araglari ve varhk teminath menkul Kkiymetleri ile




hesaplanmasinda bir indirim kalemi olarak dikkate alinir.
Yurt disinda yabanci para cinsinden yapilmis ihraglara iliskin
olarak yapilacak hesaplamada indirim tutari, talep edilen
ihrag tavanina iligkin Kurula yapilan bagvuru tarihinde gegerli
olan TCMB doviz satig kuru {izerinden hesaplanir.

(5) Ozel mevzuatlar uyarinca baska bir kamu kurulusunun
gbzetim ve denetimine tabi olan ihraggilar igin ilgili kamu

kurulusunca belirlenen *hfaehm*ﬂefmm—

ihraceinin_fon Kkullanicisi_oldugu ve édemeleri garanti
alina _alinmamis olan yonetim so6zlesmesine ve alim
satima _dayah_Kkira sertifikalarinin nominal tutari, ihrag
limitinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
almir. Yurt disinda yabanci para cinsinden yapilmis ihraglara
iligkin olarak yapilacak hesaplamada indirim tutari, talep
edilen ihrag¢ tavanina iligkin Kurula yapilan bagvuru tarihinde
gegerli olan TCMB doviz satis kuru, ilgili capraz kur veya
TCMB tarafindan alim satima konu olmavan dévizlere
iliskin bilgi amach kur tablosunda belirtilen doviz kurlari
iizerinden hesaplanir.

(5) Ozel mevzuatlar1 uyarmca baska bir kamu kurulusunun
gbzetim ve denetimine tabi olan ihragcilar icin ihra¢ tavam
belirlenirken bu madde cercevesinde hesaplanacak
limitler _esas alinacak olup, ilgili kamu kurulusunca
belirlenen limitlere uymak ihraccinin sorumlulugundadar.




Hll imli II'EIHII' ﬂ'll' t'{:,' afindan—iigili—kamu—kurulusuna—yazh
(8) 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Bazi Yatinm ve
Hizmetlerin  Yap-Islet-Devret  Modeli  Cercevesinde
Yaptirilmas: Hakkinda Kanun kapsaminda gergeklestirilecek
yatirnm ve hizmetleri yapmak iizere kurulmus olan gorevli
sirketler tarafindan ilgili proje veya isin finansmanini ya da
yeniden finansmanin1 saglamak amaciyla yurt disinda
satilmak tizere ihra¢ edilecek borglanma araci ihraglarinda bu
Tebligin ihra¢ limitine iliskin hiikiimleri uygulanmaz.—Séz
1 0 ! findan_borel 1 !
1d il 1 - le kullantacas Tiski
It bilgi, | belseleri 1o Kurul lae

(42) fIhrag limitinin hesaplanmasinda, Kurulun yatirim
ortakliklarina iligskin diizenlemeleri saklidir.”

(8) 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Bazi Yatinm ve
Hizmetlerin  Yap-islet-Devret ~ Modeli  Cergevesinde
Yaptirilmas: Hakkinda Kanun kapsaminda gergeklestirilecek
yatinm ve hizmetleri yapmak {izere kurulmus olan gorevli
sirketler tarafindan ilgili proje veya igin finansmanini ya da
yeniden finansmanini saglamak amaciyla yurt disinda
satilmak tizere ihra¢ edilecek bor¢lanma araci ihraglarinda bu
Tebligin ihrag limitine iliskin hiikiimleri uygulanmaz.

(10) ihrag limitinin hesaplanmasinda, Kurulun yatirim
ortakliklarina iliskin diizenlemeleri saklidir.”

MADDE 9- Ayni Tebligin 11 inci maddesinin birinci fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmis, ikinci ve {iglincii fikralar
kaldirilmigtir.




“Ikinci el piyasa islemleri
MADDE 11- (1) Borsada islem goren bor¢lanma araglarimin

borsada ve borsa disinda alim satimi borsa diizenlemeleri
cercevesinde miimkiindiir.

“Ikinci el piyasa islemleri

MADDE 11- (1) Borsada islem goéren borglanma araglarinin
borsada ve borsa disinda alim satimi borsa diizenlemeleri
cercevesinde miimkiindiir. Borsa disinda gerceklestirilen
islemlerde fivatlarin kamuya duyurulmasi hususunda
Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

MADDE 10- Aymi Tebligin 12 nci maddesinin ikinci,
dordiinci  ve  besinci  fikralar1  asagidaki  sekilde
degistirilmistir.




“Kurul iicreti

MADDE 12- (2) a) 5411 say1l1 Kanunda tanimlanan banka ve
finansal kuruluslar,

b) 6361 sayili Kanunda tanimlanan sirketler,
¢) Yurt disinda yerlesik ihraggilar

haricindeki ihraggilar igin Kurul iicretinin hesaplanmasinda,
bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen oranlarin yiizde
yetmis besi esas alinir. Ucretlerin hesaplanmasinda bir y1l 365
giin olarak uygulanir.

(4) Yurt disinda ihrag¢ edilecek borglanma araglari igin ise
icret, Kurulea—verilen—ihractavanm—dahilindeher—ihrae¢
. ind Liizen] ! . 0 belsesini
onaylanarak—ihracciya—teslimi—6necesinde yatirilir. Fertip
0 beloesinin_déviz_cinsind Lizen] i ol

“Kurul iicreti

MADDE 12- (2) a) 5411 sayili Kanunda tanimlanan banka ve
finansal kuruluslar,

b) 6361 sayili Kanunda tanimlanan sirketler,
¢) Yurt disinda yerlesik ihraggilar

¢) Kanunda tanimlanan sermave pivasasi kurumlari,

haricindeki ihrageilar i¢in Kurul iicretinin hesaplanmasinda,
bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen oranlarin yiizde
yetmis besi esas almir. Ucretlerin hesaplanmasinda bir yil 365
giin olarak uygulanir.

(4) Yurt disinda ihrag¢ edilecek borglanma araglari igin ise
iicret, ihrac belgesinin ihracciva teslim edilmesinden
sonra, ancak her tertibin satisindan 6nce Kurul biitcesine
gelir kaydedilmek iizere yatirilir.

(5) Ihracin déviz _cinsinden gerceklestirilecek olmasi
durumunda, Kurul iicretinin hesaplanmasina esas teskil
eden tutar Kurula vapilacak basvuru tarihinden bir




onceki is giiniinde gecerli olan ilgili TCMB déviz _satis
kuru veyva TCMB tarafindan alim satima konu olmavan

dovizlere iliskin bilgi amach Kur tablosunda belirtilen
doviz kurlar1 esas alinmak suretivle hesaplanacak Tiirk

Lirasi karsilifi iizerinden belirlenir.”

“Genel Esaslar

MADDE 14— (1) Tahvillere 6denecek faiz orami ile 6deme
kosullarina iliskin esaslars—ihraea—iliskinbelgelerde—actkea
belirtilmekkosuluyla ihragcilar tarafindan belirlenir.

(2) ihracerlar-desiskenfaizli-tahvil-ihrac-edebilir—thraca
esas—ahnacak—faiz—oranmm—belirlenmesi—icin—gereldi

olup; s6z konusu unsurlarda, kanuni zorunluluklar ve fiili
imkansizliklar sakli kalmak kaydiyla vade sonuna kadar
degisiklik yapilamaz.

(3) Tahviller iskontolu, primli ve/veya kupon édemeli olarak
satilabilir.

(4) Tahvillerin anaparasi, vade tarihinde bir defada veya vade
icinde taksitler halinde 6denebilir.

(5) Bankalar tarafindan ihrag edilecek tahviller, bu tahvillerin

vadesi boyunca satisa sunulabilir. Ayrica,—bankalar

MADDE 11- Ayni Tebligin 14 {ncii maddesi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“Genel Esaslar

MADDE 14— (1) Tahviller iskontolu, primli ve/veya kupon
O0demeli olarak satilabilir. Tahvillerin anaparasi, vade
tarihinde bir defada veya vade iginde taksitler halinde
Odenebilir.

(2) Tahvillere 6denecek faiz orami ile 6deme kosullarina

iliskin diger esaslar ihraggilar tarafindan belirlenir. S6z
konusu unsurlarda, kanuni  zorunluluklar ve fiili

imkansizliklar saklt kalmak kaydiyla vade sonuna kadar
degisiklik yapilamaz.

(3) Bankalar tarafindan ihrag edilecek tahviller, bu tahvillerin
vadesi boyunca satisa sunulabilir.

(4) ihrac¢ edilmis tahviller, ihracci tarafindan geri ahmp
satilabilir. Bu islemlerin vatirnmcilar arasinda esitsizlik
varatmayacak sekilde gerceklestirilmesinden ihracci
sorumludur. Erken itfaya iliskin hiikiimler saklidir.




< . .
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(5) Dordiincii _fikra  cercevesinde borsa  disinda
gerceklestirilecek islemlerde uygulanacak geri alim ve
satim fiyatlar1 ihraccinin internet sitesinde aciklanmir.”

“Tahvilin erken itfas1

MADDE 15- (1) Tahviller ihragginin veya yatirimcinin
talebine bagli olarak kismen veya tamamen erken itfa
edilebilir. Halka arz edilecek tahvillerde itfa planinin
ihrag¢inin internet sitesinde yer almasi zorunludur.

a) Tahvillerin ihrag¢inin talebine bagli olarak erken itfaya
konu olmasi durumunda, itfa tarihinden en az on bes giin
once ihraggi tarafindan KAP’ta duyuru yapilmast ve bu
duyurunun ihraggmin internet sitesinde yer almasi
zorunludur. Duyuruda erken itfanin ne zaman baglayacagi, on
is gliniinden fazla olmamak iizere ka¢ giin siire ile erken itfa
talebinde bulunulabilecegi, itfanin yapilacag: yerler ve 6deme
esaslar ile itfaya iliskin diger hususlar belirtilir.

b) Yatinmcilarin talebine bagli olarak erken itfa edilebilir
nitelikte ihra¢ edilen tahviller, ihragginin itfa planinda yer
alan faiz 6deme tarihlerinden bir veya birkaginda tahvilin
bedelinin ihraca iliskin belgelerde aciklanan esaslara gore

MADDE 12- Aymi Tebligin 15 inci maddesinin birinci ve
ikinci fikralar1 asagidaki sekilde degistirilmis ve maddeye
tictincii fikra eklenmistir.

“Tahvilin erken itfasi

MADDE 15- (1) Tahviller ihraggmin veya yatirimcinin
talebine bagli olarak kismen veya tamamen erken itfa
edilebilir.

(2) Halka arz edilecek tahvillerde itfa planinin ihrag¢inin
internet sitesinde yer almasi zorunludur. Halka arz edilecek
tahvillerin erken itfasinda asagidaki esaslar uygulanir:

a) Tahvillerin ihrag¢inin talebine bagli olarak erken itfaya
konu olmast durumunda, itfa tarihinden en az on bes giin
once ihragg1 tarafindan KAP’ta duyuru yapilmas: ve bu
duyurunun ihraggmnin internet sitesinde yer almasi
zorunludur. Duyuruda erken itfanin ne zaman baslayacagi, on
is gliniinden fazla olmamak iizere kag giin siire ile erken itfa
talebinde bulunulabilecegi, itfanin yapilacagi yerler ve 6deme
esaslari ile itfaya iligkin diger hususlar belirtilir.

b) Yatimcilarin talebine bagli olarak erken itfa edilebilir
nitelikte ihra¢ edilen tahviller, ihragcinin itfa planinda yer




tespit edilecek fiyat iizerinden 6denmesi taahhiidiinii tasir.
Erken itfa hakkini kullanmak isteyen yatirimeilar, tahvillerin
ihracina iliskin izahnamede belirtilen tarihlerden en erken
altmis en geg¢ otuz giin Once ihraggiya bildirimde bulunurlar.
Bu bildirimin  yetkili kurulus vasitasiyla yapilmasi
zorunludur. Thrager sdz konusu bildirimin  kolaylikla
yapilabilmesi i¢in gerekli 6nlemleri alir.

(2) Erken itfaya konu tahvillerin bedellerinin yatirimcilara,
erken itfanin bagladigi tarihten itibaren en ge¢ iiclinci is

giiniinde 6denmesi zorunludur. Erken—itfayailiskin—elarak
ihracertarafmdan—aptacaldwurlar—ayverea MHKIK va
bildirilie.”

alan faiz 6deme tarihlerinden bir veya birkaginda tahvilin
bedelinin ihraca iliskin belgelerde agiklanan esaslara gore
tespit edilecek fiyat iizerinden 6denmesi taahhiidiinii tagir.
Erken itfa hakkini kullanmak isteyen yatirimcilar, tahvillerin
ihracina iliskin izahnamede belirtilen tarihlerden en erken
altmis en geg¢ otuz giin Once ihraggiya bildirimde bulunurlar.
Bu bildirimin  yetkili kurulus vasitasiyla yapilmasi
zorunludur. Thraggr s6z konusu bildirimin kolaylikla
yapilabilmesi i¢in gerekli 6nlemleri alir.

c) Erken itfaya konu tahvillerin bedellerinin erken itfanin
basladig tarihten itibaren en geg iiglincil is glinlinde 6denmesi
zorunludur.

(3) Yurt icinde halka arz edilmeksizin veva vurt disinda
oerceklestirilen ihraclarda erken itfaya iliskin hususlar
ihracci ve vatirimcilar arasinda serbestce belirlenir.”

“Tahvillere kardan pay verilmesi

MADDE 16— (3) Halka acik ortakliklar agisindan tahvillere
O0denecek kar payi, ihragcilarin esas sozlesmesinde pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 miktarini azaltamaz.”

MADDE 13- Ayni Tebligin 16 nc1 maddesinin ii¢ilincii fikrast
asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Tahvillere kardan pay verilmesi

MADDE 16— (3) Halka agik ortakliklar agisindan tahvillere
Odenecek kar payi, ihraggilarin esas sozlesmesinde veya kar
dagitim politikalarinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1
miktarini azaltamaz.”




“Doniistiirme fiyat ve orani

MADDE 18- (2) Déniistiirme orani, doniistiirme sirasinda
PDT’nin nominal degeri karsihiginda verilecek pay sayisim
gosterir. Halka arz edilecek PDT’lerin doniistiirme oranina
iligkin rapor, yetkili kurulus tarafindan PDT’lere iliskin
izahname—ya—da—ihra¢c belgesinin onaylanmak amaciyla

Kurula gonderilmesi asamasinda hazirlanir.”

MADDE 14- Ayni Tebligin 18 inci maddesinin ikinci fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Doniistiirme fiyat ve orani

MADDE 18- (2) Déniistirme orani, doniistiirme sirasinda
PDT’nin nominal degeri karsiliginda verilecek pay sayisini
gosterir. Halka arz edilecek PDT’lerin doniistiirme oranina
iligkin rapor, yetkili kurulus tarafindan PDT’lere iligkin
izahnamenin onaylanmak amaciyla Kurula gonderilmesi
agsamasinda hazirlanir.”

“Degistirme fiyat ve oram

MADDE 25- (2) Degistirme orani, degistirme sirasinda
DET’in nominal degeri karsiliginda verilecek pay sayisini
gosterir. Halka arz edilecek DET’lerin degistirme oranina
iligkin rapor yetkili kurulus tarafindan, DET’lere iliskin
izahname—ya—da—ihra¢c belgesinin onaylanmak amaciyla

Kurula gonderilmesi asamasinda hazirlanir.”

MADDE 15- Ayni1 Tebligin 25 inci maddesinin ikinci fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Degistirme fiyat ve oram

MADDE 25- (2) Degistirme orani, degistirme sirasinda
DET’in nominal degeri karsiliginda verilecek pay sayisini
gosterir. Halka arz edilecek DET’lerin degistirme oranina
iligkin rapor yetkili kurulus tarafindan, DET’lere iliskin
izahnamenin onaylanmak amaciyla Kurula gonderilmesi
asamasinda hazirlanir.”




“DET’in itfas1
MADDE 26 — (1)
¢) PBTF sahibinin talebine bagli olarak”

MADDE 16- Aym Tebligin 26 nci maddesinin birinci
fikrasinin (¢) bendindeki “PDT” ibaresi “DET seklinde
diizeltilmisgtir.

“DET’in itfas1
MADDE 26 — (1)
c) DET sahibinin talebine bagli olarak”

“ALTINCI BOLUM
Bonolar ve Kiymetli Maden Bonolar1”

MADDE 17- Aym Tebligin altinc1 bolimiiniin  bashigt
“Finansman Bonolar1 ve Kiymetli Maden Bonolar1” olarak
degistirilmistir.

“ALTINCI BOLUM
Finansman Bonolari ve Kiymetli Maden Bonolar1”

“Bonolar

MADDE 31- (1) Bonolar, ihrag¢i tarafindan belirlenen
vadeye uygun iskonto oranlari ile iskonto edilerek bulunan
fiyat lizerinden satilir. Bonolarim kupon 6demeli olarak ihraci
miimkiindiir.

(2) Bankalar tarafindan ihrag¢ edilecek bonolar, bu bonolarin

MADDE 18- Aymi Tebligin 31 inci maddesi bashgiyla
birlikte asagidaki sekilde degistirilmis ve ikinci fikradan
sonra gelmek iizere ii¢lincii ve dordiinci fikra eklenmistir.

“Einansman bonolari

MADDE 31- (1) Finansman bonolarn, ihrag¢i tarafindan
belirlenen vadeye uygun iskonto oranlari ile iskonto edilerek
bulunan fiyat {izerinden satilir. Finansman bonolarinin
kupon 6demeli olarak ihract miimkiindiir.

(2) Bankalar tarafindan ihra¢ edilecek finansman bonolari,




vadesi boyunca satisa sunulabilir. Ayriea;—bankalar
findan_il Likmis_] lar_ikineielpi a1}

bu bonolarin vadesi boyunca satiga sunulabilir.

(3) Ihrac edilmis finansman bonolari, ihracci tarafindan
geri alinip satilabilir. Bu islemlerin yatirimcilar arasinda
esitsizlik varatmayacak sekilde gerceklestirilmesinden
ihracci  sorumludur. Erken itfaya iliskin hiikiimler
sakhdir.

(4) Uciincii  fikra  cercevesinde borsa  disinda
gerceklestirilecek islemlerde uvgulanacak geri alim ve
satim fivatlar1 ihraccinin internet sitesinde aciklanir.”

“Diger hiikiimler

MADDE 33- (1) Tahvillere iliskin olarak bu Tebligin tigiincii
boliimiinde diizenlenmis olan itfa, erken itfa ve faiz belirleme
yontemine iligkin esaslar mahiyetine uygun diistiigii 6l¢iide
kiymetli maden bonolar1 ve bonolarda kiyasen uygulanir.”

MADDE 19- Aymi Tebligin 33 {incii maddesinin birinci
fikras1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Diger hiikiimler

MADDE 33- (1) Tahvillere iliskin olarak bu Tebligin {igiincii
boliimiinde diizenlenmis olan itfa, erken itfa ve faiz belirleme
yontemine iligkin esaslar mahiyetine uygun diistiigii 6l¢iide
kiymetli maden bonolar1 ve finansman bonolarinda kiyasen
uygulanir.”

“EK/1

BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIN iZAHNAME
VEYA iHRAC BELGELERININ ONAYLANMASI ICiN

MADDE 20- Ayni Tebligin 1 numaral eki asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“EK/1
HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN IZAHNAMENIN




1. Ihracaryrtamtier bilgiler,

2. Yirirlikte bulunan tiim degisiklikleri iceren ve tek bir
metin haline getirilmis, ihragciyr temsile yetkili kisilerce
imzal1 esas sozlesme,

3. Borglanma araci ihracimn—enaylandigr—genel—kurul
1 571 Jeborel "
! Kisi s vonetim_l Ll noter

onayl1 drnegi,

GEREKEN BELGELER (*)

4. Ozel mevzuatlar1 uyarinca baska bir kamu kurulusunun
gozetim ve denetimine tabi olan ihraggilarca, Kurula
yapilacak onay bagvurusu Oncesinde, ihraca engel teskil
edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu
kurulusundan alinmig goriis yazisi ve/veya ilgili mevzuatta
bor¢clanma araci ihraci i¢in bagka mercilerin karar veya
onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin
belge; gerekmemesi durumunda ise buna iligkin ihraggl
beyani,

5. Sermayenin oOdenmis kisminin tespitine iliskin mali
miisavir raporu ile mevcut sermayenin tesciline iliskin TTSG,
6. Bor¢lanma aracinin anapara, faiz vb. 6demeleri i¢in garanti
verilmesi durumunda garant6r tarafindan Kurula ve ihragciya
hitaben yazilacak yazi ile garantiyi veren tiizel kisinin konuya
iligkin yetkili organ kararinin noter onayli 6rnegi,

7. Haltka—arz—edilerek—yaptacak—ihraclar—i¢in aracihik

ONAYLANMASI ICIN GEREKEN BELGELER *)
1. Basvuru formu,

2. Ydirirlikte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir
metin haline getirilmis, ihraggiyr temsile yetkili kisilerce
imzali esas s6zlesme,

3. Bor¢lanma araci ihracina_iliskin olarak Kurulca ilan
edilen formatlara uygun sekilde alinms vetkili organ
kararinin noter onayli drnegi,

4. Ozel mevzuatlar1 uyarinca baska bir kamu kurulusunun
gézetim ve denetimine tabi olan ihraggilarca, Kurula
yapilacak onay basvurusu Oncesinde, ihraca engel teskil
edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu
kurulusundan alinmis goriis yazisi ve/veya ilgili mevzuatta
borglanma araci ihraci igin bagka mercilerin karar veya
onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin
belge; gerekmemesi durumunda ise buna iliskin ihrage1
beyani,

5. Sermayenin oOdenmis kisminin tespitine iliskin mali
miigavir raporu ile mevcut sermayenin tesciline iligkin TTSG

ornegi,

6. Bor¢lanma aracinin anapara, faiz vb. 6demeleri i¢in garanti
verilmesi durumunda garantor tarafindan Kurula ve ihragciya
hitaben yazilacak yazi ile garantiyi veren tiizel kisinin konuya
iliskin yetkili organ kararmin noter onayli 6rnegi veya ilgili

birim yazisi




sozlesmesi,

8. . .
snetim_lrului lj’t do v .E]E ”.EE]

9 Berel i Kkeesiileil 51 !
fonun-kulanmm veri;

10. Halka-arz-edilerek—yaptaeakihraclari¢in; bor¢lanma

araci bedellerinin yatirilmasi i¢in nezdinde 6zel hesap agilan
Banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren yazi,

11. ihragginin ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza
sirkiilerleri,

12. Halka-arz-edilerek-yaptlacak-ihraclar-icin; izahnamede

7. Aracilik s6zlesmesi,

8. Bankalar haricindeki ihraccilar icin risk ve cek

raporlari,

9. Borglanma araci bedellerinin yatirilmasi i¢in nezdinde 6zel
hesap agilan banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren
yazi,

10. Thragemin ve vyetkili kurulusun noter onayhi imza
sirkiilerleri,

11. izahnamede yer alacak finansal tablolar ile varsa bagvuru




yer alacak finansal tablolar ile bagvuru tarihine en yakin ara
donem finansal tablolar,

13. Halka—arz—edierek—yapilacak—ihraclar—icin Kurul
diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmis izahname, halka-arz

Likmeksizi Lmal i laeal iheaclaricin il
belgest;
14 — Teblis— hitkitmlers Limi )
favdalantmak—_i . d 1ol Tiski

1 lendi a1 laeal
borel diskind lendi
15— Hall Jikmeksizi Lmak_ii lacal
ihraclar—icin,—borel " Limitini oy
esas-teskil- edenfinansal-tablelar;
16.-Y Lsind lan—ihraclar_da_dahil-olmak_ii :
1 ! Javiilde_olan_ileil ! !
henii Klestiril isborel 1

inal iskin bile,

17 Kiymetli maden bonosu ihraglari igin, kiymetli maden
araci kurumunun kiymetli madenin islem gordiigii borsa tiyesi
oldugunu gosteren belge,

18- PDT ve DET ihraglart i¢in doniistiirme ve degistirme
oranlarinin belirlenmesine iliskin rapor,

19: MKK fyeligi bulunmayan ihragcilar icin iyeligin
tamamlandigina iliskin belge,

20- Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit

tarihine en yakin (9 uncu maddenin ikinci fikrasinda
belirtilen _esaslara gore hazirlanmis _olan) ara donem
finansal tablolar,

12. Kurul diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanmis izahname,

13. Kiymetli maden bonosu ihraglar igin, kiymetli maden
arac1 kurumunun kiymetli madenin islem gordiigii borsa iiyesi
oldugunu gosteren belge,

14. PDT ve DET ihraglar ig¢in doniistiirme ve degistirme
oranlarinin belirlenmesine iligkin rapor,

15. MKK iyeligi bulunmayan ihraggilar igin iiyeligin
tamamlandigina iliskin belge veya iivelik basvurusuna
iliskin yazinin bir érnegi,




eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger belgeler.”

16. ihracciya ait kredi derecelendirme raporu,

17. Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit
eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger belgeler.”

“EK/2

YURT DISINDA  SATH-AGCAK
ARACLARININAHRACH

ICIN GEREKEN BELGELER(¥)
1. ihracay-tamtier-bilgiler;

2. Yirirlikte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir
metin haline getirilmis, ihragciyr temsile yetkili kisilerce
imzal1 esas sOzlesme,

3. Borglanma araci ihracina iliskin genelkurulkararmmn
I de_borel 1 Kisi

ilmis-yoneti kararinin noter onayli 6rnegi,

BORCLANMA

4. Ozel mevzuatlar1 uyarinca baska bir kamu kurulusunun
gbzetim ve denetimine tabi olan ihraggilarca, Kurula
yapilacak onay bagvurusu oOncesinde, ihraca engel teskil
edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu
kurulusundan alinmig goriis yazisi ve/veya ilgili mevzuatta

MADDE 21- Aynmi Tebligin 2 numaral eki asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“EK/2
HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA

IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA

ILISKIN iHRAC BELGESININ ONAYLANMASI iCiN

GEREKEN BELGELER(*)
1. Basvuru formu,

2. Ydrirlikte bulunan tiim degisiklikleri iceren ve tek bir
metin haline getirilmis, ihraggiyr temsile yetkili kisilerce
imzal1 esas sdzlesme,

3. Borglanma araci ihracina iliskin olarak Kurulca ilan
edilen formatlara uygun sekilde alinmis yetkili organ
karariin noter onayli 6rnegi,

4. Ozel mevzuatlar1 uyarinca baska bir kamu kurulusunun
gbzetim ve denetimine tabi olan ihraggilarca, Kurula
yapilacak onay basvurusu Oncesinde, ihraca engel teskil
edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu
kurulusundan alinmis ve Kurula basvuru tarihinden 6nceki
6 aydan daha eski tarihli olmayan goriis yazisi ve/veya




bor¢clanma araci ihraci i¢in bagka mercilerin karar veya
onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin
belge; gerekmemesi durumunda ise buna iligkin ihragg1
beyani,

5. Sermayenin 6denmis kismina iligkin mali misavir raporu
ile mevcut sermayenin tesciline iliskin TTSG,

6.Borel 1 Kkeesiilel 51 1
fonunkullanm-veri;

7. lhragginin ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza
sirkiilerleri,

8. Bor¢lanma araci ihra¢ limitinin tespitine esas teskil eden
finansal tablolar,

9. Borglanma araglariin satis ve varsa garantorliik esaslari
hakkinda bilgi,

10. Kurul diizenlemeleri c¢ergevesinde hazirlanmis ihrag
belgesi,

1. e g -
5 o . cer

) . . s 5
;’E”:Elmd"me “.'f. B;.“ iﬂe lmsl.“ satist {"pll"“'k

ilgili mevzuatta bor¢lanma araci ihract i¢in bagska mercilerin
karar veya onaymin gerekmesi durumunda bu karar veya
onaya iligkin belge; gerekmemesi durumunda ise buna iligkin
ihrage1 beyant,

5. Sermayenin 6denmis kismina iligkin mali misavir raporu
ile mevcut sermayenin tesciline iliskin TTSG ornegi,

6. Ihragcinin ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza
sirkiilerleri,

7. Borglanma araci ihrag limitinin tespitine esas teskil eden
finansal tablolar_ile_varsa basvuru tarihine en vakin (9
uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen esaslara gore
hazirlanmis olan) ara donem finansal tablolar,

8. Bor¢lanma araglarinin satig ve varsa garantorliik esaslari
hakkinda bilgi, garantor tarafindan Kurula ve ihracciya
hitaben yazilacak yazi ve garantiyi veren tiizel Kisinin
konuya iliskin yetkili organ kararinin noter onayh 6rnegi
veya ilgili birim yazisi,,

9. Kurul dizenlemeleri
belgesi,

10. Yurt dis1 ihraclar icin tertip ihrac basvurusunu
vapmak iizere belirlenmis olan elektronik imza sahibi
Kisilere iliskin bilgiler (ad, soyad, T.C. kimlik numarasi)
11. Yurt icinde halka arz edilmeksizin gerceklestirilecek
ihraclar icin MKK iiyeligi bulunmayan ihraccilarin
iveliginin  tamamlandigina iliskin belge veya iivelik

gercevesinde hazirlanmis ihrag




12. Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit
eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger belgeler.”

basvurusuna iliskin yazinin bir 6rnegi,

12. Yurt icinde halka arz edilmeksizin vapilacak ihraclar
icin ihracciva ait kredi derecelendirme raporu,

13. Yurt icinde halka arz edilmeksizin vapilacak PDT ve
DET ihraclari icin doniistiirme ve degistirme oranlarinin
belirlenmesine iliskin rapor,

14. Yurt icinde halka arz edilmeksizin yapilacak kivmetli
maden bonosu _ihraclar _icin, kiymetli maden araci
kurumunun kiymetli madenin islem gordiigii borsa iiyesi
oldugunu gosteren belge,

15. Bankalar haricindeki ihraccilar icin risk ve cek
raporlari,

16. Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit
eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger belgeler.”

GECICI MADDE 1- (1) Bu Tebligin vyiiriirliige girdigi
tarihte Kurul Karar Organi tarafindan karara baglanmamis
bagvurular, bagvurunun yapildig1 tarihte yiiriirliikte olan
mevzuat hiikiimlerine gore sonuglandirilir.

(2) Bu Tebligin yirirlige girmesinden ©nce Kurulca
onaylanan ihra¢ tavanlar1 dahilinde yapilacak tertip
ihraglarinda bu Teblig hiikiimleri uygulanir.

MADDE 21- Bu Teblig yayim tarihinde yiiriirliige girer.

MADDE 22- Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitir.







