
	
PAYLARIN HALKA ARZINDA KULLANILACAK
ÖZET FORMATI VE HAZIRLANMASINA 
İLİŞKİN KILAVUZ


ÖZETİN HAZIRLANMASINA İLİŞKİN GENEL BİLGİ

İhraççıların paylarının ilk ve ikincil halka arzında düzenlenecek özet için Sermaye Piyasası Kurulu (Kurul) tarafından belirlenmiş olan formatta yer alan esaslara uyulması şarttır. 

Formattaki ilgili yerlerin; ihraççının paylarının borsada işlem görüp görmemesine, ihracın ilk/ikincil halka arz veya sermaye artırımı suretiyle olup olmamasına, ihracın depo sertifikası çıkarılması suretiyle gerçekleştirilip gerçekleştirilmemesine ve ihraççının içinde bulunduğu sermaye sistemine (kayıtlı veya esas) göre doldurulması ve özeti hazırlamaya yardımcı olarak verilen açıklamaların silinmesi gerekmektedir. Bilgisi bulunmayan bölümlere “olumsuzluk beyanı” olarak “Yoktur” şeklinde açıklama yapılacaktır.

Özetin ihraççının içinde bulunduğu durum ve ihraç edilecek payların niteliği dikkate alınmak suretiyle yeterli uzunlukta hazırlanması gerekir. Ancak herhalükarda, özetin ihraççı bilgi dokümanı ve sermaye piyasası aracı notundaki sayfa sayısının  %7’sinden ya da 15 sayfadan büyük olanını geçmemesi gerekmektedir. 

Özette izahnamenin diğer dokümanlarında (ihraççı bilgi dokümanı, sermaye piyasası aracı notu) veya başka yerde yer alan bilgilere referans verilemez.

Özette yer alması gereken bölümler kalın harflerle “Başlık” adlı sütun altında, bu bölümlerin nasıl hazırlanacağına ilişkin açıklamalar ise “Açıklama Yükümlülüğü” başlıklı sütun altında belirtilmiştir. İhraççı bu açıklamaları da dikkate almak suretiyle, yatırımcıların yatırım kararlarını sağlıklı olarak verebilmesi için ilgili bölüme ilişkin gerekli tüm bilgilere özette yer vermelidir. 

Özetin, ihraççı bilgi dokümanı ile sermaye piyasası aracı notunda verilen bilgilerle uyumlu olacak şekilde ve bu dokümanlarda yer alan bilgilerin özetini içerecek şekilde hazırlanması gerekmektedir. Özetin oluşturulması aşamasında ihraççı bilgi dokümanı veya sermaye piyasası aracı notunda ihraççının içinde bulunduğu durum nedeniyle bazı bilgilere yer verilmesine gerek bulunmamışsa, bu bilgilere özette de yer verilmesine gerek bulunmamaktadır. 














Özet “unsur” olarak bilinen açıklama yükümlülüklerinden oluşmaktadır. Bu unsurlar aşağıdaki A-E (A.1-E.7) bölümlerinde numaralandırılmışlardır. Bu özet, ilgili sermaye piyasası aracı türü ve ihraççının niteliğine göre gerekli olan tüm unsurları içermektedir. Bazı unsurlara sermaye piyasası aracı türü ve ihraççının niteliği nedeniyle özette yer verilmesine gerek bulunmadığı için, unsurların numaralandırmasında boşluklar olabilir. Sermaye piyasası aracı türü ve ihraççının niteliği dolayısıyla özette yer verilmesi gereken unsurlara ilişkin herhangi bir bilginin bulunmaması mümkündür. Bu durumda, unsurun içeriğine dair kısa bir açıklamayla birlikte “Yoktur” ifadesine yer verilir.  

	A—GİRİŞ VE UYARILAR

	
	Başlık
	Açıklama Yükümlülüğü

	A.1
	Giriş ve uyarılar
	· Bu özet izahnameye giriş olarak okunmalıdır. 
· Sermaye piyasası araçlarına ilişkin yatırım kararları ihraççı bilgi dokümanı, sermaye piyasası aracı notu ve özetin bir bütün olarak değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
· İzahnamede yer alan bilgilere ilişkin iddiaların mahkemeye taşınması durumunda, davacı yatırımcı, halka arzın gerçekleştiği ülkenin yasal düzenlemeleri çerçevesinde, izahnamenin çevirisine ilişkin maliyetlere yasal süreçler başlatılmadan önce katlanmak zorunda kalabilir.
· Özete bağlı olarak (çevirisi dahil olmak üzere) ilgililerin hukuki sorumluluğuna ancak özetin izahnamenin diğer kısımları ile birlikte okunduğu takdirde yanıltıcı, hatalı veya tutarsız olması veya yatırımcıların yatırım kararını vermesine yardımcı olacak önemli bilgileri sağlamaması durumunda gidilir.


	A.2
	İzahnamenin sonraki kullanımına ilişkin bilgi
	· İhraççı veya halka arz eden tarafından izahnamenin payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışı için kullanılmasına dair verilen izin hakkında bilgi 
· Payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışa sunulabileceği dönem ve izin verilen kuruluşlar hakkında bilgi 
· İzahname kullanım izninin verilmesinin şartı olan diğer açık ve objektif koşullar hakkında bilgi 
· Yetkili kuruluşlarca payların sonradan tekrar satışının gerçekleştirilmesi durumunda, satışın koşullarına ilişkin bilgilerin yetkili kuruluş tarafından satış esnasında yatırımcılara sunulacağına dair koyu harflerle yazılmış uyarı
· İhraççı veya halka arz eden tarafından izahnamenin sonradan kullanımına ilişkin bir izin verilmemesi durumunda bu hususun belirtilmesi



	B—İHRAÇÇI

	B.1
	İhraççının ticaret unvanı ve işletme adı
	Esas sözleşmede yer alan ticaret unvanı herhangi bir kısaltma yapılmadan yazılacaktır. Ayrıca varsa, işletme adına yer verilecektir.

	B.2
	İhraççının hukuki statüsü, tabi olduğu mevzuat, kurulduğu ülke ve adresi 
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	B.3
	Ana ürün/hizmet kategorilerini de içerecek şekilde ihraççının mevcut faaliyetlerinin ve faaliyetlerine etki eden önemli faktörlerin tanımı ile faaliyet gösterilen sektörler/pazarlar hakkında bilgi  

	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	B.4a
	İhraççıyı ve faaliyet gösterdiği sektörü etkileyen önemli en son eğilimler hakkında bilgi
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	B.5
	İhraççının dahil olduğu grup ve grup içindeki yeri 
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	B.6
	Sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki payları doğrudan veya dolaylı olarak %5 ve fazlası olan kişilerin isimleri/unvanları ile her birinin pay sahipliği hakkında bilgi 

İhraççının hakim ortaklarının farklı oy haklarına sahip olup olmadıkları hakkında bilgi

Varsa doğrudan veya dolaylı olarak ihraççının yönetim hakimiyetine sahip olanların ya da ihraççıyı kontrol edenlerin isimleri/unvanları ile bu kontrolün kaynağı hakkında bilgi 


	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	B.7
	Seçilmiş finansal bilgiler ile ihraççının finansal durumunda ve faaliyet sonuçlarında meydana gelen önemli değişiklikler

	İhraççı bilgi dokümanında yer alması gereken her bir finansal tablo dönemi itibariyle seçilmiş finansal bilgilere yer verilecektir. Ara dönem için seçilmiş bilgilere yer verilmesi durumunda önceki yılın aynı dönemine ilişkin karşılaştırılmalı finansal bilgilere de yer verilmelidir. Karşılaştırmalı bilanço sunumunda ise bir önceki yıl sonu bilançosuna yer verilmesi karşılaştırmalı sunum için yeterli olacaktır.

Bu bölümde ihraççı bilgi dokümanında yer alması gereken her bir finansal tablo döneminde veya sonrasında ihraççının finansal durum ve faaliyet sonuçlarına ilişkin önemli değişikliklere de yer verilecektir.


	B.8
	Seçilmiş önemli proforma finansal bilgiler
	Mahiyeti nedeniyle proforma finansal bilgilerin varsayımsal bir durumu ele aldığı ve bu nedenle ihraççının gerçek finansal durumu veya sonuçlarını göstermediği gerçeğinin proforma finansal bilgilerin sunumunda açıkça belirtilmesi gerekmektedir. 


	B.9
	Kar tahmini ve beklentileri
	Kar tahmini veya beklentisinin mevcut olması durumunda ilgili tutarlara yer verilecektir.

	B.10
	İhraççı bilgi dokümanında yer alan finansal tablolara ilişkin denetim raporlarındaki olumlu görüş dışındaki hususların içeriği 
	Denetim raporlarında olumlu görüş dışında mevcut olan görüş/sonuçlara ilişkin özet bilgiye yer verilecektir.

	B.11
	İhraççının işletme sermayesinin mevcut yükümlülüklerini karşılayamaması 
	İhraççının işletme sermayesinin mevcut yükümlülüklerini karşılamada yetersiz olması durumunda konu ile ilgili açıklamaya yer verilecektir. 



	C—SERMAYE PİYASASI ARACI

	C.1
	İhraç edilecek ve/veya borsada işlem görecek sermaye piyasası aracının menkul kıymet tanımlama numarası (ISIN) dahil tür ve gruplarına ilişkin bilgi

	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	C.2
	Sermaye piyasası aracının ihraç edileceği para birimi
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	C.3
	İhraç edilmiş ve bedelleri tamamen ödenmiş pay sayısı ile varsa bedeli tam ödenmemiş pay sayısı

Her bir payın nominal değeri
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	C.4
	Sermaye piyasası aracının sağladığı haklar hakkında bilgi

	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	C.5
	Sermaye piyasası aracının devir ve tedavülünü kısıtlayıcı hususlar hakkında bilgi

	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	C.6
	Halka arz edilen sermaye piyasası araçlarının borsada işlem görmesi için başvuru yapılıp yapılmadığı veya yapılıp yapılmayacağı hususu ile işlem görülecek pazara ilişkin bilgi
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	C.7
	Kar dağıtım politikası hakkında bilgi
	İhraççının esas sözleşmesi ve kamuya açıklanan diğer bilgi ve belgelerde yer alan kar payı dağıtımı esasları ve bu konudaki sınırlamalar hakkında bilgiye yer verilecektir.




	D—RİSKLER

	D.1
	İhraççıya, faaliyetlerine ve içinde bulunduğu sektöre ilişkin önemli risk faktörleri hakkında bilgi
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	D.3
	Sermaye piyasası aracına ilişkin önemli risk faktörleri hakkında bilgi
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.



	E—HALKA ARZ

	E.1
	[bookmark: _GoBack]Halka arza ilişkin ihraççının/halka arz edenin elde edeceği net gelir ile katlanacağı tahmini toplam maliyet ve talepte bulunan yatırımcılardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkında bilgi

	Halka arzdan elde edilecek net gelir ile danışmanlık, aracılık, bağımsız denetim, basım, reklam hizmetleri, yasal ücretler ve bunun gibi tüm tahmini maliyetleri her bir maliyet unsuru bazında ve toplam olarak TL cinsinden belirtilecektir. Ayrıca varsa, talepte bulunan yatırımcılardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkında da bilgi verilecektir.


	E.2a
	Halka arzın gerekçesi, halka arz gelirlerinin kullanım yerleri ve elde edilecek tahmini net gelir hakkında bilgi 
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	E.3
	Halka arza ilişkin bilgiler ve koşulları
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	E.4
	Çatışan menfaatler de dahil olmak üzere halka arza ilişkin ilgili kişilerin önemli menfaatleri
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	E.5
	Sermaye piyasası aracını halka arz eden kişinin/ihraççının ismi/unvanı 

Kim tarafından ve ne kadar süre ile taahhüt verildiği hususlarını içerecek şekilde dolaşımdaki pay miktarının artırılmamasına ilişkin verilen taahhütler hakkında bilgi 
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	E.6
	Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktarı ve yüzdesi 


Yeni pay alma hakkı kullanımının söz konusu olması durumunda, mevcut hissedarların halka arzdan pay almamaları durumunda sulanma etkisinin miktarı ve yüzdesi 
	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.

	E.7
	Talepte bulunan yatırımcılardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkında bilgi 

	Kısaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.




	



